EDITORIAL

O AGRONEGOCIO E O SEGUINTE

PROTAGONISMO E LIDERANCA
NOS ACORDOS INTERNACIONAIS
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AIS DO que nunca, o Brasil esta provando

que a economia esta muito longe de ser uma
ciéncia exata. A mudanca de comando politico e
econdmico alterou totalmente as expectativas dos
principais atores. Como a Agroanalysis vem suge-
rindo, temos inflagdo em queda, juros também com
tendéncia de reducio (o ano seguramente encerrara
com uma Selic menor) e cambio flutuando entre
R$ 3,25 ¢ R$ 3,50 por dolar.

Imediatamente apos a provavel confirmagio do
impeachment de Dilma Rousseff, Michel Temer ira
apresentar as reformas da previdéncia e trabalhista.
As chances de aprovacio sio grandes. A recente
votacdo para a presidéncia da Camara dos Depu-
tados mostrou algum progresso em termos de
compromissos mais sérios com a economia ¢ o Pafs.

Com a melhora do quadro brasileiro, ha tendéncia
de grande entrada de délares, o que, em tese, valo-
rizaria o real. Mas, como a balanca comercial é pega
fundamental da melhora do quadro — vamos reduzir
nosso déficit de transacdes correntes de US$ 100
bilhGes, em 2015, para perto de zero, neste ano! —,
o0 BACEN tendera a intervir para segurar o cimbio
na faixa anteriormente mencionada. Vale lembrar
que o risco Brasil vem caindo bastante, exatamen-
te em funcio de todo esse conjunto. No final de
julho, o Pais fez captagio de recursos no exterior
ao custo de 5,875% ao ano, quase a mesma taxa
de quando o Pais ainda tinha grau de investimento.
No final do governo Dilma, a taxa chegou a 8% ao
ano! Finalmente, vale dizer que hd grande esfor¢o
para destravar os investimentos em infraestrutura.

E interessante olhar com atencdo para o impacto
da variacdo cambial nas commodities agropecuarias.
Combinando uma maior possibilidade de trajetoria
moderada do délar com a variagdo das projecdes
do preco das commodities para a safra 2016/17, a

variagao entre precos minimos e maximos em reais
para algodio, milho, soja e trigo pode chegar a 50%!

O café é outro exemplo emblematico do impacto
do cambio sobre o agronegocio. O produto foi
beneficiado com a desvalorizacio do real frente ao
délar. A situacio ja esteve melhor com o cambio
a R$ 4,00, mas, apesar de ter ocorrido uma valo-
riza¢do do real, a conjuntura ainda continua boa
durante a atual colheita na cafeicultura.

No balan¢o do primeiro semestre de 2016, os
graos brilharam dentre os principais produtos
agricolas e pecuarios. O milho teve a maior valo-
rizacdo no mercado brasileiro. Foi um resultado
inusitado. Considerando a regido de Campinas,
em Sdo Paulo, o preco da saca de 60 quilos subiu
91,8%, frente a0 mesmo periodo do ano passado.
Logo na sequéncia, apareceu a soja, com alta de
25,2% no semestre. Além de pesarem nos custos
de producio da pecudria, o milho e a soja valori-
zados puxaram para cima os pre¢os dos alimentos
alternativos, como o sorgo e a polpa citrica, entre
os energéticos, e o farelo e o carogo de algodao,
entre as fontes proteicas.

Quanto ao Plano Agricola e Pecuario (PAP) da
safra 2016/17, a quantidade de crédito rural sofreu
mudanca. Em maio deste ano, o Ministério da
Agtricultura, Pecuaria e Abastecimento (MAPA)
havia anunciado R$ 202,88 bilhdes para os financia-
mentos de custeio, investimento e cometcializaco.
Este valor, no entanto, teve um ajuste para baixo,
tendo sido reduzido a R$ 185,00 bilhoes. Esta
baixa decorre do redimensionamento dos recursos
captados pelas Letras de Crédito do Agronegocio
(LCAs) pata a safra 2016/17 (julho de 2016 a ju-
nho de 2017). O tamanho estimado ficou menor
em R$ 17,8 bilhGes quando se toma por base a
safra 2015/16.



Muito importante foi a Medida Provisoria (MP)
n® 725, que introduziu uma importante altera¢ao
nas regras sobre a emissdo de dois titulos: o Cer-
tificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio
(CDCA) e o Certificado de Recebiveis do Agrone-
gbcio (CRA). Ambos, agora, poderio ser emitidos
com clausula de corregao pela variagdo cambial,
desde que negociados com investidores néo residen-
tes no Pafs. Na condicdo de grande exportador de
produtos agricolas, uma das reinvindicagdes antigas
do agronegdcio constitui-se na criagdo de mecanis-
mos para atrair investidores estrangeiros e incentivar
a captacao de recursos via mercado de capitais.

Em termos de negociacio internacional, é notoria
a paralisia do Brasil. Ha doze anos, o Pafs esteve na
lideranga de negociag¢Ges internacionais, com prota-
gonismo na Rodada Doha, na discussio da Area de
Livre-Comércio das Américas (ALCA) e no acordo
com a Unido Europeia. Mas, nenhuma das iniciati-
vas foi concretizada, e, atualmente, existem varios
acordos bilaterais celebrados ao redor do globo sem
a participacao brasileira. Cerca de 40% do comércio
mundial atual ddo-se com bases estabelecidas em
acordos bilaterais. F grave e impactante a auséncia
do Brasil nestas negociagoes, sobretudo olhando
para uma agenda de longo prazo.

No caso do acordo Transpacifico, firmado em
outubro de 2015 entre doze paises banhados pelo
Oceano Pacifico, sua relevancia no mercado de
commodities agricolas ¢ significativa em qualquer
comparagao, seja de oferta ou demanda. Os pa-
fses-membros do bloco sao bastante ativos no
comércio global, com uma participa¢do acima de
30% na exportacdo e na importacio mundial de
varias commodities. O consumo doméstico é robusto,
também, na comparacao global, sobretudo em suco
de laranja, milho, carne de frango, carne de boi,
café e produtos lacteos.

Para terminar, temos o Caderno Especial da Asso-
ciagdo Brasileira das Industrias de Tecnologia em
Nutri¢ao Vegetal (Abisolo), que a Agroanalysis
edita pela sétima vez. Na segunda metade do século
passado, tivemos o salto em Genética — varieda-
des mais produtivas e resistentes a doengas — e o
desenvolvimento tecnolégico de outros insumos,
como defensivos e maquinas. Mais recentemente,
desde meados do decénio passado, a Nutri¢do
comecou a fazer a diferenca. O conteudo regis-
tra o leque de acGes levado a cabo pela entidade,
dentre as quais se destaca a pesquisa de mercado
das empresas do setor. B
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