MERCADO & NEGOCIOS

A PANDEMIA DE COVID-19
SERA A CRISE QUE MARCARA
A GERACAO ATUAL?

FELIPPE SERIGATI', ROBERTA POSSAMAI?

Neste momento, é consenso entre os economistas que a restricao de circulacdo imposta como
medida para tentar conter a pandemia do novo coronavirus tera um impacto significativo nas
economias. Infelizmente, ndo é possivel prever qual sera a intensidade desses impactos eco-
némicos. No entanto, por diversos fatores, alguns segmentos do agronegocio deverdo sofrer

STAMOS VIVENDO um

momento muito triste, porém his-
torico. No més de marco, a epidemia de
COVID-19, que teve origem na China,
espalhou-se pelo mundo e se tornou
uma pandemia. Ha o temor de que varias
vidas sejam perdidas. No esfor¢co para
tentar minimizar o nimero de Obitos,
diversas nag¢des, inclusive a sociedade
brasileira, aceitaram reduzir drasticamen-
te a circulagdo de pessoas, que passaram
a permanecer 0 maior tempo possivel na
protecio de seus domicilios.

Naturalmente, essa decisdo desaquecera
fortemente a economia. Ou seja, além dos
monumentais desafios na area da saude,
essa pandemia também estd trazendo um
risco enorme de a economia mundial
entrar em recessao. Infelizmente, nio é
possivel prever qual sera a intensidade
dos impactos econdémicos provocados
pela COVID-19; dada a velocidade com
que a situagdo tem se agravado, as pro-
jecOes se tornaram grandes “chutes no
escuro”. Apesar disso, é possivel iden-
tificar quais podem ser os canais pelos
quais a pandemia poderd contaminar a
economia, levando-a para uma recessao.

E O AGRONEGOCIO? PASSARA
ILESO?

Nao. Ninguém devera passar ileso por

essa pandemia. Ainda assim, alguns seg-
mentos do agronegbcio deverdo sentir
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menos os impactos dessa crise.

de forma mais ténue os impactos dessa
crise, pois a producdo agropecuaria:

* depende mais de ciclos bioldgicos
do que de uma linha de producio;

* nio ¢ realizada em aglomeracGes
ou ambientes fechados;

* nao esta localizada
grandes centros;

nos

* nao deve sofrer diretamente com a
restricao de circulacdo de pessoas; e

* a demanda por seus produtos
sera mantida, porém nio mais em
restaurantes, e sim diretamente
nos domicilios.

Apesar disso, o setor pode ser adversa-
mente afetado por problemas logisticos,
interrupgoes nas atividades agroindus-
triais e menor demanda por fibras, bot-
racha, biocombustiveis, téxteis, papel e
celulose etc. Por fim, vale destacar que,
embora, até 0 momento, nio tenham
sido observados impactos fortemente
negativos nas exportacoes do setor,
talvez os numeros fechados de marco
— que, no momento, ainda nao estdo
disponiveis — ja revertam esse cenario.

E fundamental que o abastecimento seja
garantido. Precisa haver uma a¢io coor-
denada do Ministério da Agricultura,

Pecuaria e Abastecimento (MAPA) e
do Ministério da Fazenda para que a
industria de itens bésicos nio pare de
trabalhar. Governadores e prefeitos nio
podem interferir nesse processo.

A ECONOMIA MUNDIAL JA NAO
ESTAVA BEM

Mesmo antes do inicio da pandemia, a
economia mundial ja apresentava sinais
de fragilidade. Em 2019, o mundo regis-
trou a sua menor taxa de crescimento
(3,0%) desde 2009, no auge da crise
de 2008. Esse limitado crescimento foi
liderado pelos seguintes fatores:

¢ Um conflito comercial envolvendo
os Estados Unidos e a China, desa-
celerando ambas as economias.

* A industria da Zona do Euro, que,
ha tempos, ndo vinha bem, registrou
contra¢des praticamente ao longo de
todos os meses de 2019.

* Diversos desequilibrios presentes no
mercado financeiro ficaram ainda
mais evidentes, principalmente
quando o Banco Central dos Estados
Unidos (Fed) teve que reverter o ciclo
de alta da sua taxa de juros e ofertar
liquidez para acalmar o mercado.

Diante dessa conjuntura, o aumento
exponencial do numero de casos



infectados com o novo coronavirus
fez aumentar o apetite do mercado por
liquidez (ou seja, pelos titulos da divida
norte-ameticana), levando a:

* uma forte aprecia¢io do dolar
frente as demais moedas;

* uma forte queda das bolsas
pelo mundo; e

* a reducdo do valor de diversos
ativos, dos high yields até os single A.

Em combinacio ao atrito envolvendo
a Russia e a Arabia Saudita no mercado
de petréleo, sobrou até mesmo para
o ouro, tradicional reserva de valor,
cuja cotagdo chegou a cair 9,5% nos
primeiros quinze dias de margo.

COMO A PANDEMIA DEVERA
IMPACTAR A ECONOMIA
BRASILEIRA?

A pandemia impactard a economia bra-
sileira tanto por um choque externo,
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quanto por uma paralisia no mercado
interno. Na tentativa de colocar
numeros nesse cenario, o Centro de
Estudos em Macroeconomia Aplicada
da Fundagio Getulio Vargas (CEMAP/
FGV) estimou a reacio da economia
brasileira em 2020 se ela fosse atingida
simultaneamente pela combinacio de
dois abalos: um choque externo, tal qual
a crise de 2008, e uma interrupcdo do
mercado interno, tal qual na greve dos
caminhoneiros de 2018. O resultado
indica uma contrag¢do de -4,4%, o que

PRODUGAO INDUSTRIAL DAS TRES PRINCIPAIS ECONOMIAS DA ZONA DO EURO
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seria a maior queda histérica do Produto
Interno Bruto (PIB) brasileiro.

Infelizmente, ndo é possivel evitar
0s impactos econémicos negativos
dessa pandemia, porém as autorida-
des brasileiras ja adotaram diversas
medidas para tentar minimiza-los. Do
lado monetario:

* Redugio da taxa de juros de 4,25%
a.a. para 3,75% a.a.;

¢ Expansio da oferta de crédito
em R$ 75 bilhoes via Caixa
Economica Federal;

* Redugio do recolhimento compul-
sorio, que deve liberar R$ 35 bilhoes.

Do lado fiscal:
* Antecipac¢io de pagamentos, como
a primeira parcela do décimo tercei-

ro salario dos aposentados;

* Postergacdo do recolhimento
de tributos;

SHUTTERSTOCK
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* Expansio de gastos focalizados,
com especial destaque para a area
da saude e a transferéncia de renda;

* Intencio de dar sequéncia a agenda
de reformas, principalmente nas
propostas que flexibilizam ou
reduzem a pressio sobre o or-
¢amento publico, como a PEC
Emergencial, a PEC DDD e a
reforma administrativa.

Apesar dessas medidas, muito em breve,
novas a¢oes serdo necessarias, notada-
mente aquelas voltadas para socorrer as
empresas € 0s setores mais atingidos,
além das familias mais vulneraveis. No
entanto, ha varios obstaculos:

* Qual é o tamanho da municao real-
mente disponivel do lado fiscal?
Quanto ¢é possivel mitigar os efeitos
da pandemia sem condenar o
Estado a uma faléncia?

* Como fazer esse socorro chegar
ao setor informal, que sera for-
temente atingido?

* Como atender a pressdo social
que podera surgir do “espolio”
dessa pandemia?

* Como evitar que os limitados recur-
sos disponiveis sejam alocados em
setores ou atividades que passarao
por mudangas estruturais e nao
voltardo a operar da mesma forma
que antes da pandemia?

* Quais liderancas conseguirdo real-
mente conduzir a sociedade brasi-
leira para essa recuperagao?

Enfim, certamente, estamos diante da
crise que marcard a nossa geragao, Vamos
fazer o nosso melhor para reduzir os seus
impactos hoje e construir um caminho
de reconstrucio para amanha. B
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