MERCADO & NEGOCIOS

MERCADO DE LEITE: CONJUNTURA
ATUAL E OS ENSINAMENTOS
DO PASSADO RECENTE

DENIS TEIXEIRA DA ROCHA'!, GLAUCO RODRIGUES CARVALHO?

As medidas adotadas para conter a pandemia do novo coronavirus, como a restricdo da circulacdo

de pessoas, o fechamento de escolas, food services e servicos classificados como ndo essenciais,

isolaram milhées de pessoas em suas residéncias, de forma repentina. Essa nova dindmica trouxe

grandes desafios para a cadeia produtiva de leite. Neste momento, a baixa oferta e a alta demanda
déo suporte para a manutencdo dos precos.

M UM primeiro momento, logo

ap6s o inicio das exigéncias de
isolamento social impostas em grande
parte do Brasil (que se deram na
segunda metade de marco dltimo),
houve um esforgo do setor produtivo
para manter a produgio das fazendas,
dos laticinios e de toda a logistica de
captacio e distribui¢ao, de modo a nio
faltarem produtos aos consumidores.
Na ponta de consumo, o que se viu
foi uma corrida aos supermercados
em busca de produtos basicos e de
facil estocagem, o que impulsionou
as vendas e, consequentemente, 0s
precos do leite UHT e do leite em
p6. Mas, logo em seguida, o mercado
acomodou-se, e as incertezas sobre
a pandemia e os seus efeitos sobre
a economia seguraram os impulsos
de compra dos consumidores, fatos
que desestimularam toda a cadeia de
produgdo. Assim, os precos do leite
e dos seus derivados recuaram, com
quedas no atacado, que se refletiram no
mercado de leite spof (negociado entre
as empresas), chegando até o produtor.

Entretanto, em meados de maio,
uma conjuntura de fatores aqueceu o
mercado, dando inicio a um periodo

de sucessivas valorizacdes do leite e
dos seus derivados ao longo de toda a
cadeia produtiva de leite. A conjuncio
de uma baixa oferta de leite no campo
com a reducdo nas importa¢des reduziu
a disponibilidade interna de leite. Pelo
lado da demanda, os auxilios de renda
do Governo a populacio, representados
principalmente pelo auxilio emergencial,
injetaram uma quantidade representa-
tiva de recursos na mio das pessoas
de mais baixa renda que priorizaram a
aquisi¢do de alimentos. Além disso, o
isolamento social trouxe novos habitos
de consumo doméstico. Esses fatos
representaram um grande reforgo nas
vendas de produtos lacteos, o que mais
do que compensou as perdas com o
techamento dos canais de food service,
que respondiam por 10% das vendas
de lacteos no Pafs antes do inicio da
pandemia. Nesse cenario, as vendas de
lacteos aumentaram 5,3% no primeiro
semestre deste ano em comparagio
ao mesmo periodo do ano passado,
segundo dados da Nielsen. Esse for-
talecimento da demanda, conjugado
com a restri¢ao na oferta, fez os precos
dos lacteos acumularem uma expressiva
valorizacio, fazendo com que o todo o
setor vivencie um periodo de euforia

em plena pandemia, algo dificil de se
imaginar alguns meses atras.

SEMELHANCAS COM O PASSADO

Apesar das condi¢oes singulares impos-
tas pela pandemia, é possivel verificar,
ao observar os dados do mercado de
leite em um passado recente, algumas
semelhancas em termos de precos com
o momento atual. Tomando por base o
preco do leite ao produtor, que reflete o
comportamento de precos ao longo da
cadeia, tem-se dois momentos recentes
de valorizacdo mais acentuada, sendo
eles os anos de 2018 — em decorréncia
da greve dos caminhoneiros, que inter-
rompeu o fluxo de produtos — e 2019
— dada uma expectativa positiva quanto
ao crescimento da economia brasileira
logo no inicio do governo Bolsonaro.
Em ambos os momentos, as causas
dessas valorizagbes foram pontuais e se
dissiparam logo, resultando em quedas
sucessivas nos meses seguintes (Figura 1).

Observa-se, ainda, a primeira vista,
uma maior semelhanca do momento
atual com o vivenciado em 2016. Essa
constatacao é refor¢ada ao expandir essa
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analise para o leite no mercado spoze o
queijo mugarela no atacado. A exce¢ao
fica por conta do leite UHT, que, apesar
das altas recentes, permanece em um
patamar bem inferior ao registrado em
2016 (Figura 2).

Mas como era o cenirio de mercado
em 20167 O Brasil vivenciava uma crise
economica iniciada em 2015, quando o
Produto Interno Bruto (PIB) recuou

3,6%, repetindo uma queda semelhan-
te no ano seguinte, de 3,3%. Com a
economia fraca, o consumo da cesta
de lacteos recuou 1,2% no primeiro
semestre de 2016 em relagdo a0 mesmo
periodo de 2015. Com a demanda fraca,
a alta de precos daquele momento foi
influenciada, principalmente, pela baixa
oferta de leite. No primeiro semestre de
2016, a captagio de leite inspecionado
reduziu-se 5,9%, um reflexo de margens

FIGURA 1. PRECOS MENSAIS DO LEITE AO
PRODUTOR DEFLACIONADOS PELO IGP-DI

ruins no campo em 2015. As importa-
¢Oes estavam em alta, com aumento
de 58% no mesmo periodo estimula-
do, também, pelos baixos precos do
leite em p6 no mercado internacional.
Mesmo com maiores importagoes, a
disponibilidade interna per capita naquele
periodo de 2016 foi 3,7% menor do que
a do ano anterior. Portanto, havia pouco
leite no campo, alta importacao e baixo
consumo em 2016. Mas a restriciao da
oferta foi mais acentuada e provocou
alta nos precos.

Ja em 2020, a oferta também esta baixa,
mas a demanda segue firme, o que esta
dando suporte para a manutengio dos
precos por um periodo maior. Contudo,
existem desafios conjunturais impos-
tantes para os proximos meses, COMo
um incremento das importacoes, a
entrada da safra nas regides Sudeste
e Centro-Oeste, a reducido no valor
do auxilio emergencial, a manuten-
¢do de custo mais alto com alimento
concentrado, entre outros. Enfim, sdo
questoes que deixam os agentes da
cadeia produtiva felizes e preocupados
a0 mesmo tempo. M
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FIGURA 2: MEDIA NACIONAL DE PRECOS MENSAIS DO LEITE SPOT EM MINAS
GERAIS E DO QUEIJO MUCARELA E DO LEITE UHT NO ATACADO
(VALORES DEFLACIONADOS PELO IGP-DI ATE AGOSTO DE 2020)
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