POLITICA

GOVERNO EIDEN SERA ALIADO OU
ADVERSARIO DO AGRO BRASILEIRO?

FELIPPE SERIGATI', ROBERTA POSSAMAI?

Por mais que algumas narrativas contra o Brasil tenham ganhado forca com a vitdria do democrata Joe Biden,
0 saldo das mudancas sugeridas até entdo pelo novo presidente dos Estados Unidos (EUA) é positivo para
0 agronegaocio brasileiro. No entanto, ndo podemos ficar parados; temos de aproveitar as oportunidades e

ESDE QUE a contagem de

votos sinalizou que a vitéria do
democrata Joe Biden era o cenario mais
provavel, iniciou-se, aqui no Brasil, um
conjunto de analises sobre os possiveis
impactos da gestio do novo presiden-
te norte-americano sobre a economia
brasileira. Nessas andlises, houve um
destaque especial para trés topicos sen-
siveis ao agronegocio brasileiro: (i) as
politicas de estimulo econémico dos
EUA; (ii) a relacdo entre esse pais e a
China; e, por fim, (iii) 2 nova abordagem
desse governo envolvendo as questdes
ambientais. Em que medida a gestido
Biden pode ser favoravel ou desfavo-
ravel ao agronegécio nacional?

POLITICAS DE ESTIMULO
ECONOMICO: MAIS INJECAO DE
DINHEIRO

Apesar de o presidente Joe Biden ter
anunciado, durante a campanha, que
nao mediria esforgos para recuperar a
economia das turbuléncias causadas pela
pandemia, as declaragoes de Janet Yellen,
a nova secretaria do Tesouro dos EUA,
foram ainda mais contundentes. Ela
afirmou que este ¢ 0 momento de pensar
grande e agir de forma robusta, mesmo
que isso implique uma forte expansio do
déficit publico e do aumento da divida.

Essa sinalizacao deixa evidente que
havera uma nova enxurrada de délares
no mercado internacional nos pro-
ximos dois anos. Além de aquecer a
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fazer a nossa licdo de casa.

economia norte-americana, com todos
os seus transbordamentos para o resto
do mundo, essa expansao fiscal devera
gerar, também, sustentacio para as
cotacOes das commodities agricolas, uma
vez que, em condi¢oes de risco normal,
os investimentos em titulos da divida
norte-americana deverdo permanecet
pouco atraentes. Enfim, essa politica
econOmica mais agressiva da gestdo
Biden tende a favorecer o agrone-
gbcio brasileiro.

A RELACAO ENTRE OSEUAEA
CHINA: MUITO ALEM DA GUERRA
COMERCIAL

Certamente, uma das marcas da poli-
tica internacional do governo Trump
foi a maior agressividade ao lidar com
questdes envolvendo a China. Uma
das faces dessa postura mais aguerrida
foi uma politica comercial mais dura
com os chineses. Em diversos momen-
tos, esse atrito comercial favoreceu o

agronegocio brasileiro, uma vez que
a China, como resposta, passou a ad-
quirir um volume maior de grios do
Brasil em detrimento daqueles produ-
zidos pelos EUA.

Por mais que a gestio Biden tenha
prometido moderar o discurso contra
a China, o cenario-base nio é de forte
reversio dessa politica. E fundamental
ressaltar que os atritos comerciais entre
os dois pafses, mais do que causa, s3o
consequéncia de um fendémeno bem
maior: a emergéncia da China como uma
poténcia que quer se tornar hegemonica
em nivel mundial por volta de 2050.

A disputa entre as duas maiores eco-
nomias do Planeta tem se traduzido
em diversas frentes além da disputa
comercial, como no campo militar (a
exemplo das disputas no mar do Sul
da China), na area de tecnologia, na
garantia de direitos de propriedade, na
influéncia sobre os organismos multi-
laterais etc. Em sintese, a disputa entre

ESTA BARATO EMITIR UMA DIiVIDA NOVA

Como justificativa para ampliar o déficit publico, a nova secretaria do Te-
souro argumenta que o custo de emitir uma divida nova esta muito baixo,
uma vez que as taxas de juros norte-americanas, tanto de curto prazo,
qguanto de médio prazo, estdo muito baixas. No momento em que este
artigo é escrito, a taxa de juros de curto prazo (Effective Federal Funds
Rate) estava em 0,09% a.a. e a taxa de juros de dez anos era de 1,12% a.a.
A titulo de comparacéo, a taxa Selic, aqui no Brasil, estava em 2,00% a.a.
(piso historico!) e os juros futuros de dez anos operavam a 7,80% a.a.



os EUA e a China vai muito além dos
atritos comerciais.

Mesmo que a gestdo Biden adote um
discurso mais moderado e reverta
alguma das elevagoes tarifarias promo-
vidas pelo governo Trump como “gesto
de boa vontade”, a demanda chinesa
por graos ¢ enorme, pois:

* asua economia continua crescendo
em ritmo acelerado (de acordo com
o FMI, devera crescer 7,9% neste
ano, apos ter sido a Ginica economia
do G20 que nao encolheu em 2020);

* o seu rebanho suino ainda esta se
recuperando das perdas causadas
pela peste suina africana; e

* os chineses ja adquiriram parte
da atual e da proxima safra bra-
sileira de grios.

Em adicdo a esses fatores pelo lado da
demanda, vale ressaltar que, de acordo
com as proje¢oes do Departamento de
Agricultura dos EUA (USDA, na sigla
em inglés), os estoques de passagem da
atual safra, principalmente para milho e
soja, estao nos seus niveis mais baixos
desde a safra 2016/17, e, devido a ques-
toes climaticas adversas, como estiagem
mais prolongada na América do Sul e
inverno mais rigoroso na América do
Norte e no Leste Asiatico, é possivel que

essas projecoes sejam revisadas sugerin-
do uma oferta ainda menor de graos.

Enfim, mesmo que, com um “gesto
de boa vontade”, os EUA moderem o
seu discurso com a China e que ambos
voltem a transacionar um volume maior
de grios, ainda ha muita demanda pelos
produtos brasileiros.

A AGENDA DE MUDANCA
CLIMATICA: OPORTUNIDADE
PARA O BRASIL?

Pelo menos desde 2019, o Brasil tem
sido alvo de criticas muito duras com
relagdo as questOoes ambientais, com
especial destaque para o desmatamen-
to no bioma Amazénia. Uma dessas
criticas ganhou notavel relevancia por
ter sido feita pelo entdo candidato Joe
Biden em um debate televisivo. Na
ocasido, Biden, por um lado, ameagou
retaliagbes economicas ao Brasil caso
o desmatamento prosseguisse e, pot
outro lado, mencionou a intencio de
levantar US$ 20 bilhoes junto a comu-
nidade internacional para medidas que
revertam essa situagao.

Mesmo que de forma injusta, o fato é
que o agronegocio brasileiro tem sido
apontado como um dos principais
responsaveis por esse desmatamento.
Apesar de, até 0 momento em que este

artigo € escrito, nenhuma medida mais
substancial contra o setor tenha sido
adotada ou sequer efetivamente anun-
ciada, é inegavel a necessidade de todos
os agentes envolvidos com o universo
agro ou efetivamente preocupados com
o desmatamento mudarem a imagem ne-
gativa que foi criada desmerecidamente.

Nesse esforco para restabelecer a
imagem do Brasil como uma lideranca
na producio agropecuaria sustentavel,
diversas das suas caracteristicas podem
ser destacadas, como:

* a malior area total de agrope-
cuiria de baixa emissio de
carbono do Planeta;

* entre as economias do G20, a
matriz energética mais limpa, com
contribuicdo relevante da biomassa;

* maior area de vegetacdo nativa
ainda preservada, mesmo detendo
a lideranca na oferta de alimentos
para o Planeta;

* uma legislacdo ambiental ri-
gorosa, embora ainda em fase
de implementacio.

Naturalmente, além de melhorar a
imagem do setor, é fundamental cor-
rigir as deficiéncias ainda existentes.
Nessa direcao, se gerenciados de forma
diplomatica, os recursos prometidos
pela gestio Biden, certamente, sdo
bem-vindos e ampliardo a contribuicdo
brasileira para conter o aquecimento
global — que trara prejuizos a todos,
inclusive ao agronegbcio nacional. B
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