EDITORIAL

O AGRONEGOCIO E O SEGUINTE

PICO DA RENTABILIDADE
DA SOJA E DO MILHO

S INCERTEZAS quanto ao

ritmo de vacinagio e a renovagio
do auxilio emergencial dificultam as es-
timativas de crescimento da economia.
Numa vis3ao otimista, com um avango
mais rapido no processo de vacinagio
— 0 que permitira a reabertura da econo-
mia — e a existéncia do apoio do auxilio
emergencial, o Produto Interno Bruto
(PIB) podera crescer cerca de 4,0%. Em
um cenario pessimista, com a vacinagao
prosseguindo em ritmo lento e sem
o auxilio emergencial, o crescimento
econdémico podera ficar em torno de
2,5%. Além desses pontos, a questio
politica continua gerando preocupacao.
Os solavancos permanecem. No final de
fevereiro ultimo, a troca de presidente
da Petrobras causou um grande mal-es-
tar com relacdo a conducio econdmica
do Governo.

O aspecto positivo é que, para o agro-
negbcio, as cores sao realmente azuis.
Os pre¢os permanecem muito bons e
o cambio, que deve ainda se apreciar,
ficard em um patamar muito conve-
niente para as culturas de exportagao.

Tudo indica que a inflagdo sera moderada
neste ano, ficando ao redor de 4,0% em
dezembro. Ja esta na conta um soluco
aritmético que vai empurrar o Indice
Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) provisoriamente para
perto dos 6,0% nos proximos meses. O
Comité de Politica Monetaria (Copom),
do Banco Central do Brasil (BCB), sina-
lizou que deverd iniciar o processo de
elevacdo da taxa basica de juros (Selic).
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Estima-se que a taxa podera chegar até
3,5% ou 4,0% a0 ano até o final de 2021.
Repetimos que, diante dessa expectativa
de elevacio da Selic, o financiamento
de investimentos com prazo superior
a cinco anos, com juros fixos de 7,0%
20 ano, tende a ser uma decisao razoa-
vel. Mas atencao! Por apenas um ano, a
taxa de 7,0% ¢ muito elevada. E melhor
utilizar recursos proprios se possivel.

Por mais um ano, avaliamos as rentabili-
dades médias das atividades agropecua-
rias e de outras opgOes de investimento
de capital. Diante da grande inseguranga
provocada pela pandemia de COVID-
19, com as principais economias do
mundo apresentando perdas do PIB,
aumentou a procura por investimentos
mais seguros, como o ouro e o ddlar,
que valorizaram, respectivamente,
55,9% e 28,9% em 2020. Esses foram
os maiores retornos entre as opgoes
de investimento analisadas. Entre as
atividades agropecuarias, os destaques
foram a soja e o milho, com rentabi-
lidade média de 10,4%, superando a
cana-de-agucar pela primeira vez desde
2016. A rentabilidade desses dois cereais
¢ justificada pela forte alta dos precos,
puxada pela demanda aquecida, com
cambio em alta e estoques domésticos
baixos. O mercado de etanol sofreu
no primeiro semestre de 2020 com a
queda da demanda, o que derrubou a
rentabilidade da cana-de-acuicar.

A produgio de etanol tem apresentado
uma mudanca estrutural com a ctescente
utiliza¢do do milho para a sua producao,

tanto em industrias anexas as unidades
tradicionais de cana-de-agucar (flex),
quanto em unidades dedicadas (f#/)).
Para a avaliacio comparativa desses
modelos, é preciso compreender que
as l6gicas de produgio e de viabilidade
economica do uso dessas duas maté-
rias-primas (cana e milho) sio bem di-
ferentes. Atualmente, considerando uma
usina na regiao de Ribeirdo Preto-SP e
os precos atuais do milho, em torno de
R$ 65,00/saca, e do DDG (subproduto
do processamento de milho), em R$
1.400/tonelada, os custos de producio
do etanol de cana e do de milho sio
praticamente equivalentes.

Voltando o olhar para a agroindus-
tria brasileira como um todo, o setor
fechou 2020 com a leve contracio de
-1,1%. Dado todo o contexto gerado
pela pandemia, essa retra¢do pode ser
bem vista, pois foi a menor entre todos
os principais segmentos da industria
nacional. De acordo com o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), a industria brasileira regis-
trou uma queda de 4,5% no ano. Para
este ano, o Centro de Agronegocio da
Fundagao Getulio Vargas (FGV Agro)
projeta uma expansio de 5,0% da pro-
dugio da agroindustria.

Na entrevista do més, trazemos o de-
poimento inteligente de Edivaldo Del
Grande, presidente da Organizagio
das Cooperativas do Estado de Sio
Paulo (Ocesp) e do Férum Paulista
do Agronegécio (FPA). No Brasil, ha
5.300 cooperativas e 15,5 milhdes de



cooperados; no Planeta, o nimero de
cooperados passa de 1 bilhdo. Quando se
olha para a agricultura, o atual estado de
calamidade financeira de alguns estados
brasileiros preocupa o sistema coope-
rativista, sobretudo diante do impacto
proveniente de um possivel aumento na
carga tributaria dos produtos da cesta
basica de alimentos. As medidas a ser
tomadas pelos governos precisardo ser
balanceadas para ndo comprometer a
competitividade desse setor.

Na reunido de fevereiro do Conselho
Superior do Agronegocio da Federacio
das Industrias do Estado de Sdo Paulo
(Cosag/Fiesp), a pauta centrou-se nas
mudancas em curso diante do novo
comando no governo dos Hstados
Unidos. O diplomata Sérgio Amaral
tracou uma analise detalhada sobre o
governo Joe Biden e os seus efeitos
no agronegocio brasileiro. As conver-
sas correram no sentido de o Brasil

aproveitar esse momento para estabe-
lecer aliangas com os norte-americanos
nas areas de meio ambiente e energia
renovavel. Na Organizacao Mundial
do Comércio (OMC), a tendéncia de
florescerem as negociagoes multilaterais
deve voltar com mais forca.

Por fim, o Caderno Especial deste
més celebra pela décima primeira vez
a parceria da Associacdo Brasileira das
Industrias de Suplementos Minerais
(ASBRAM) com a Agroanalysis. Em
evidéncia, estao dois assuntos relevan-
tes. O primeiro é a conjuntura particular
do ciclo de alta nos pregos da pecuaria
de corte, com a retencdo natural de ma-
trizes para o produtor retomar o cresci-
mento do rebanho. E o segundo sao as
medidas de isolamento e homze office para
que as pessoas controlem o surto da
pandemia de COVID-19, movimento
que acelerou a era agrodigital por meio
do trabalho remoto, com a prestacdo de
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servicos a distancia. Tudo isso servira
para disseminar tecnologia e informagao
a todos os elos da cadeia produtiva. B
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