REUNIAO DO COSAG

PERSPECTIVAS ECONOMICAS NO
MUNDO E NO AGRO BRASILEIRO

A reuniao do Conselho Superior do Agronegécio (Cosag) foi realizada em 1° de marco tltimo, na sede da Federagdo das

Industrias do Estado de Sio Paulo (Fiesp).

ABERTURA

JACYR COSTA FILHO

Na reunido, teremos duas apresentagbes que
nos brindardo com informacdes e analises
oportunas bem interessantes. Na primei-
ra parte, teremos a participacio de Mario

PERSPECTIVAS ECONOMICAS NO

MARIO MESQUITA

Economista-chefe do Itau Unibanco

Até o momento, a grande novidade do
ano foi a mudanca na esfera politica dos
Estados Unidos. O Partido Democrata,
do presidente Joe Biden, também ganhou
as eleicbes para o Senado no estado da Geodrgia. Com
isso, passou a ter o controle do Senado. Isso viabilizou a
aprovagdo de um grande pacote de estimulo fiscal, no valor
de US$ 1,9 trilhdo, além da verba ja aprovada no governo

Trump, de US$ 900 bilhoes.
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Como ha probabilidade de a economia americana passar
da recessdo para o superaquecimento, a taxa de juros nos
titulos americanos de dez anos — uma das mais importantes
da economia mundial — comecou a subir. Esse movimento
mostra uma perspectiva de caminho em dire¢do ao cresci-
mento da taxa de juros.

A vacinag¢do comecgou lenta na maioria dos pafses, com
excecio de Israel, mas acelera no Reino Unido, nos Estados
Unidos e na Europa. Nos emergentes, a situagdo esta piof,
com boa parte da populagio ainda sem imunizagdo. No
Brasil, a primeira onda de COVID-19 teve um impacto
muito grande sobre a economia: muitas atividades foram
limitadas, como a construcio civil, enquanto as empresas
tiveram de aprender a trabalhar com home office.
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Membro da Diretoria do Grupo Tereos e presidente do Cosag/Fiesp

Mesquita, economista-chefe do Itat e doutor em Economia
pela Universidade de Oxford. Agradecemos de maneira
especial a Pedro Fernandes, que viabilizou a presenca do
ilustre palestrante.

MUNDO

Para este ano, espera-se uma volta positiva no Produto Interno
Bruto (PIB) nacional (4,0%), em compara¢io a uma retragao
de 4,1% em 2020, embora a evoluc¢do da pandemia dificulte
acompanhar e compilar as estatisticas. O impacto do surto
foi heterogéneo e variavel entre as atividades. O grande setor
de servigos tende a demorar mais para se recuperar quando
comparado a inddstria, com uma dinamica de recuperagiao em
forma de V. Nesse aspecto, o agro possui muita resiliéncia, e
as perspectivas sao de uma forte alta nos investimentos, em
funcio da correlagio entre estes e os precos das commodities,
sejam metalicas ou agricolas.

O calcanhar de aquiles do Brasil é a conhecida situagao
fiscal. Nao hd margem para o Governo arcar com as des-
pesas do programa de auxilio emergencial das populacGes
de baixa renda dentro do teto de gastos. Seria preciso que
houvesse trés frentes: a primeira seria para cortar as horas
trabalhadas; a segunda seria para privatizar ou extinguir as
chamadas estatais dependentes e sustentadas pela Secretaria
do Tesouro Nacional (STN); e, por fim, a terceira seria
voltada para reorganizar os programas sociais existentes
com crédito extraordinario, por meio de uma Proposta
de Emenda Constitucional (PEC). Teremos, portanto, um
perfodo tenso pela frente.



BRASIL: PROJEGOES MACROECONOMICAS

| | | | |

1. Atividade econémica

PIB (%) -3,3 13 18 14 -4,1 4,9 2,5

Eggfggrgioégiﬁgfo‘?e 12,7 12,4 12,1 3 14,7 142 | 133
2. Inflagao

IPCA* (%) 6,3 2,9 3,7 4,3 4,5 3,8 3,3

IGP-M** (%) 7,2 -0,5 7,5 7,3 23,1 7,5 4,0
3. Politica monetaria

Taxa Selic (%) 13,7 7,0 6,5 4,5 20 | 50 | 50
4. Contas publicas

Resultado primario (% do PIB) -2,5 -1,7 -1,5 -0,8 -9,5 -2,5 -1,5

Divida bruta (% do PIB) 69,9 73,7 75,3 74,3 87,7 83,8 83,0
5. Balanc¢a de pagamentos

Cambio (R$/US$, em dezembro) 3,26 3,31 3,88 4,03 519 5,00 5,00

Conta-corrente (% do PIB) =1, -0,7 -2,2 -2,7 -0,9 0,2 -0,7

*Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo; **Indice Geral de Precos - Mercado

E interessante olhar a histéria do real do ponto de vista da
variacdo do ddlar e do ajustamento pela taxa de inflagdo.
Tivemos a decretacao da moratéria com suspensio do paga-
mento dos juros (1987), o cambio fixo durante a implantagao
¢ a sedimentaciao do Plano Real (de 1994 a 2001), as crises
financeiras internacionais (2002 e 2008) e o processo de -
peachment da presidéncia (2016). Esses contextos provocaram
deslocamentos entre o real, os fundamentos internacionais
e os movimentos globais.

O desequilibrio fiscal influencia bastante o credit defanlt swap
(CDS), que indica o risco do Pafs diante da subida nas taxas
de cambio e de inflagdo, mesmo com a operagao ociosa
da economia. Houve, também, um movimento de alta nas
commodities. O 1GP-M e o IPCA correm no mesmo sentido
de elevagdo. O risco Brasil, que, antes do impeachment, em
janeiro de 2016, estava com mais de quinhentos pontos, esta,
agora, abaixo de duzentos. Mas, se ele voltar para quinhentos,
o cambio dispara para cima.

Consideramos que a taxa de inflacdo seguira pressionada
praticamente o ano todo, sendo que o IPCA devera passar
boa parte desse tempo acima do teto da meta. Com o sinal
de alerta a piscar, o Banco Central do Brasil (BCB) comegara
a subir a taxa de juros, que podera chegar até 5%. Esse serd
um ajuste importante para segurar as expectativas, ainda mais
diante da outra rodada de auxilio emergencial, com repasse
de verba para a popula¢io de baixa renda.

Nessa trajetoria esperada, aguarda-se uma alta gradativa da
Selic, mas ainda abaixo do seu histérico. Especula-se sobre
o tamanho do corte excessivo que houve na taxa durante
a pandemia, momento em que a necessidade de reagir era

Fonte: IBGE; BCB; BBS; Itau

BRASIL: DESPESAS FISCAIS
VERSUS TETO DE GASTOS
(R$ MILHOES)

Gastos obrigatdrios 26 34 52 1 13
Gastos discricionarios 69 69 65 65 69
Novos gastos - - - - 16
Teto de gastos 1.253 | 1.305 | 1.338 | 1.420 | 1.489
Despesas fiscais 1.348 | 1.408 | 1.455 | 1.486 | 1.587

Fonte: STN; Itau

iminente, pois o préprio Fundo Monetario Internacional
(FMI) chegou a projetar uma queda no PIB de 9% no ano
passado. No segundo trimestre, havia um certo panico em
relacdo a temeridade de uma baixa na atividade econémica.

O regime da meta de inflacio ndo é uma panaceia econémica,
mas serve bem ao Brasil, que possui um histérico inflacio-
nario muito complicado. Em 2020, ano de recessao forte,
a inflacdo foi de 4,5%. Quando ha um choque de pressio
externa, podemos cortar a taxa de juros e deixar a economia
respirar, mas, no inicio do Plano Real, subimos a taxa de
juros para diminuir o consumo e conter a inflacdo. Apesar
de ndo resolver todos os problemas, o regime monetario
ajuda a lidar com choques. Durante essa pandemia, o BCB
tem reagido de forma anticiclica, para estimular, em vez de
contrair, 2 economia.

O Governo mobilizou-se pela eleicdo dos presidentes do

Senado e da Camara. Parada hd muito tempo, a questio da
autonomia do BCB foi aprovada na gestao de Arthur Lira
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como presidente da Camara. Assim, devemos ter uma arti-
culagdo melhor entre o Governo e o Congresso Nacional. A
capacidade de balsamo para o auxilio emergencial vale tanto
para a atividade econdmica, quanto para a popularidade do
proprio presidente. Nesse tema, para o Governo, talvez, a
davida seja mais de articulagdo entre as suas chamadas alas
politica e econémica do que em relagao ao Congtresso.

PERSPECTIVAS ECONOMICAS NO

JACYR COSTA FILHO

Para prosseguirmos com a segunda parte da reunido, pas-
samos a palavra a Marcos Fava Neves, nosso conselhei-
ro, formado pela Escola Superior de Agricultura “Luiz de
Queiroz” da Universidade de Sio Paulo (Esalq/USP), com
Doutorado pela Faculdade de Economia, Administracao
e Contabilidade (FEA/USP), além de Mestrado no IGIA,

MARCOS FAVA NEVES

Trouxemos algumas informagées do perfodo
entre as safras 2010/11 e 2020/21 para cinco
produtos. Quanto a participagao no mercado
de exportacio mundial de graos, chegamos, nesse petiodo,
a 50% na soja, crescemos quatro vezes no algodao e quase
dobramos no milho. Na proteina animal, lideramos tanto
no frango — tendo aumentado a distincia em relacio aos
Estados Unidos —, como no bovino — com maior diferenca em
relacio a Australia, 2 India e aos Estados Unidos. Poderfamos
citar, ainda, as liderangas tradicionais ocupadas no mercado
mundial pelo suco de laranja (+85%), pelo acucar (+45%)
e pelo café (+50%).

A Associacao Brasileira dos Produtores de Algodao
(Abrapa) merece destaque pela organizagao do movimento

Sobre as reformas, o Governo tera de priorizar. Passada essa
discussao de auxilio emergencial, vira outra janela de alguns
meses para aprovar algum pacote. Para nés, escolherfamos
como prioridade o sistema tributario, considerado muito ruim
e complicado para o crescimento da economia. Ficaremos
preocupados se o Governo apresentar uma lista grande

de prioridades.

AGRO BRASILEIRO

na Franga, e Doutorado na Universidade de Wageningen
(WUR), na Holanda. Possui uma participagdo importante
ndo s6 na divulgacio do agro, mas também na defesa e no
esclarecimento do agronegécio perante a sociedade brasileira
e nas suas discussGes com a Academia.

Sou de Algodio e pela divulgagao da marca Cotton Brazil.
Com a abertura do escritério comercial da Associagdo em
Singapura, novos mercados serdo desenvolvidos. No milho,
ha o trabalho da Associacio Brasileira dos Produtores de
Milho (ABRAMILHO), no aumento da produtividade, e da
Associacdo Nacional dos Exportadores de Cereais (ANEC),
para incrementar os embarques externos. Ja a Associagao
Brasileira das Industrias Exportadoras de Carnes (ABIEC)
e a Associa¢ao Brasileira de Proteina Animal (ABPA) tra-
balham, com apoio da Agéncia Brasileira de Promogao de
Exportagdes e Investimentos (Apex-Brasil), para promover
os produtos nacionais.

As estatisticas da Organizacao das Nag¢des Unidas para a
Alimentacao e Agricultura (FAO, na sigla em inglés) mostram

EXPORTAGCOES MUNDIAIS DE PRODUTOS AGROPECUARIOS
(MILHOES DE TONELADAS)

2010/1 2020/21 2010/1 2020/21 2010/1 2020/21
Soja 29,9 85,0 91,6 169,7 32,7 50,1
Algodao 0,5 2,2 8,4 €5 58 22,7
Milho 1,6 40,5 91,7 184,2 12,6 22,0
Frango 3,3 3,9 9,9 12,1 33,0 32,3
Bovino 13 2,7 7,8 10,8 16,8 24,9
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a evolucdo nos precos das commodities agricolas. Vinhamos
com uma producio anual de graos acima do consumo. Nos
ultimos dez anos, o consumo passou de 2,3 bilh6es de tone-
ladas para 2,8 bilhées. Sao cerca de 50 milhdes de toneladas
por ano. A partir de 2016, ha uma reversao nessa curva e o
estoque comega a se reduzir.

As proje¢oes da FAO para o horizonte de 2020 a 2029
mostram a balanca comercial do agro por regiao no globo.
A América Latina e o Caribe deverdo reforcar a sua posi¢ao
de principais fornecedores mundiais de commodities agricolas,
com um crescimento nas exportacoes liquidas de 1,7% ao
ano, enquanto a América do Norte deve expandir com ritmo

mais lento, de 1,3% ao ano. A comida sai das Américas e
vai em direcdo a Asia e a Africa, cujas perspectivas sao de
crescimento No consumo e nas importagoes.

MUNDO: EVOLUCAO DAS IMPORTACOES
(MILHOES DE TONELADAS)

PRODUTO 2019 2029 Variacéo (%)
Soja 148,8 186,4 25,3
Bovino 10,7 12,3 14,9
Frango 8,9 13,1 47,2

Fonte: USDA

PERSPECTIVAS FAVORAVEIS PARA O BRASIL

Na soja mundial, crescerdo as importagoes (25,3%) e as
exportagdes (25,3%), enquanto, na proteina animal, também
aumentarao as importa¢Ges nas carnes bovina (14,9%), suina

(47,2%) e de trango (35,7%).

As perspectivas sao muito favoraveis para o Brasil continuar
essa expansio de drea, de modo que o Pais podera, nos
proximos quinze anos, ter uma expansio em torno de 15
milhdes de hectares novos, extraidos dos 160 milhdes de
hectares explorados atualmente pela pecuaria.

Com muita forca, a bioenergia aparece como uma alternativa
limpa e amiga do meio ambiente. Os chineses acabaram de
montar um duto para importagdao do etanol americano, com
algumas provincias adotando a mistura de 10% do etanol
na gasolina (E10). Isso diminuird a pressao das suas vendas
no mercado brasileiro e abrird espaco para a exportagio de
etanol de milho e de cana do Brasil. J4 a India, com o seu
grave problema de poluigdo, também substituira a gasolina
por etanol de cana-de-agtcar, processo previsto para 2025
e que consumira 12 bilhées de litros de etanol.

SHUTTERSTOCK
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No Canada, a provincia de Ontario colocou como meta para
2030 a mistura E15 para o combustivel renovavel, enquanto
0 NOVO governo americano, com o posicionamento de Tom
Vilsack, secretario de Agricultura, mostra uma inclina¢ao aos
biocombustiveis. J4 o Reino Unido anunciou a adog¢ao de
E10 para setembro deste ano ainda.

No Brasil, precisamos incrementar as agdes para assumirmos
um protagonismo como fornecedor mundial sustentavel de
alimentos, biocombustiveis, bioenergia e outros agroprodutos.
Junto das contribuicbes da Abrapa, da Unido da Industria
de Cana-de-Acgucar (UNICA), da ANEC, da Associa¢io
Brasileira das Industrias de Oleos Vegetais (ABIOVE), da
Associa¢ao dos Produtores de Soja e Milho de Mato Grosso
(Aprosoja) e de outras entidades, devemos incluir nessa
agenda o cooperativismo.

Existem muitos exemplos a serem citados. Na badalada feira
Anuga, na Alemanha, vemos a tentativa de diversificagdo
de produtos pelas nossas grandes empresas. No suco de
laranja, a Citrosuco, nos Estados Unidos, possui um duto
para atender a Coca-Cola, enquanto a Louis Dreyfus, em
Jjoint venture com a Luckin Coffee, coloca direto o suco no
varejo. Em Xangai, o chinés escolhe o corte e é servido nos
moldes brasileiros, com bife na hora. Os frigorificos passam
a ser empresas de food service, com apresentacao de pescados e
vegetais congelados. Na cana-de-agucar, empresas organizam
a supply chain e outras desenvolvem o trabalho de produgio
e industrializacdo do agro. Em suma, essas possibilidades
representam oportunidades para expandirmos os US$ 100
bilhGes arrecadados em divisas anuais com as exportacoes
das commodities tradicionais.

ADOCAO DE MODELOS E PADROES SUSTENTAVEIS

Definitiva e internacional, teremos de colocar muito esforco
na questio da sustentabilidade. O Reino Unido avanga nos
marcos regulatérios, com maiores cobrangas e compro-
missos das empresas da supply chain. O Brasil cumprira as
legislagbes e aumentara a cobertura vegetal, como estdo
fazendo os estados do Parana e de Sdo Paulo. Enquanto
modelo de fornecedor mundial sustentivel, temos como
proposta que os sites das entidades mostrem os indicadores

44 | AGROANALYSIS - ABR 2021

mapeados pelas cadeias produtivas, para que estejamos nos
estandes das feiras internacionais.

Além de termos as menores taxas de emissoes per capita do
mundo, mantemos dois tercos do territério nacional preser-
vado, diante da presenca e do enquadramento no Cédigo
Florestal do Brasil. Economia circular, bindmio entre etanol
de cana e de milho, integracao Lavoura-Pecuaria-Floresta



(iLPF), tratamento de residuos e bioinsumos inovadores,
entre outras, sdo atividades sequestradoras de carbono.
Para os negbcios de pequeno e médio portes, reco-
mendamos as certificagbes Fair Trade, bem aceitas nos
paises desenvolvidos.

Na corrida comercial, como devemos caminhar nas duas
pistas da avenida, somos a favor de exportar tudo que os
consumidores quiserem comprar, o que significa partici-
parmos mais dos mercados. O portfélio vai dos produtos
tradicionais aos prontos, alinhados a digitalizacao, storytel/-
ing e outras novidades. Com comunica¢ao mais fluida, a
capacidade de encontrarmos clientes torna-se mais forte.
Ha cinco anos, nio falavamos sobte os marketplaces; hoje,
eles estdo presentes em todos os lugares. Esse modelo de
negobcio eletronico oferece vantagens para o consumidor,
pois retne diversas marcas e lojas num sé lugar, de modo
a facilitar a vida do cliente na procura pelos melhores
produto e prego.

Com a grande saida recente de produtos do Brasil para o
mercado externo, principalmente em virtude da desvalo-

rizagiao do real, a situacdo de abastecimento do mercado
interno ficou delicada. E o caso do custo das ragdes para

ENCERRAMENTO

¥ ROBERTO RODRIGUES

Ouvimos duas exposi¢oes otimistas e va-
lorosamente favoraveis ao Pais e ao agro.
Tivemos uma reuniio otimista, favoravel e
positiva. Isso nos enche de esperanca e animo para seguirmos
tocando a vida para frente. Se é para sugerirmos alguma
coisa, mesmo que ja tenhamos feito mais de uma reunido
sobre o tema politico no Brasil, achamos que o0 nosso maior
problema é nosso mesmo. Aqui, falamos, diversas vezes,
sobre a questdo recorrente do desmatamento ilegal. Esse
litigio é nosso, e cabe a nés corrigi-lo.

Mas nos deparamos com outras dificuldades que estdo co-
mecando a se consolidar no horizonte e que tém carater
eminentemente politico. Nao se trata s6 das reformas.
Reiteramos — pois ja falamos disso — um assunto que nos
assombra: 0 maior fantasma que nés temos hoje no Brasil,
politicamente falando, chama-se reeleigdo. Precisamos acabar
com esse Processo.

Tratamos em diversas ocasides e fizemos varias discus-
sOes sobre as reformas tributaria e previdenciaria, porém a

fazer frente aos precos aquecidos do milho e da soja devido
as suas exportacoes. Para aumentar a oferta e atender essa
demanda crescente, a industria deve fazer mais investimento
na corre¢ao do desajuste temporario na cadeia produtiva.
Nessa pandemia, em mercados especificos de alimentos,
cresce a oferta de produtos encaixotados em papelio para
chegar as gondolas dos supermercados.

A conectividade no campo é um fator fundamental e dife-
rencial para a competitividade. Na China, as inclusbes e os
beneficios para as populacdes chegam pela rede de inter-
net. As pessoas das pequenas vilas se tornam empresarias
porque as propriedades ficam mais eficientes dos pontos
de vista econémico e tecnoldgico. Elas assistem a videos e
téem aulas de aprendizagem. Nessa area, o Brasil caminha,
mas precisaria de uma aceleragio maior. Trata-se de uma
politica publica de interesse total da sociedade!

Na exportacao de griaos e de produtos prontos, cabe um
esfor¢o das empresas, sejam pequenas, médias ou grandes,
em cada uma das cadeias produtivas. O ente publico pre-
cisaria chegar aos potenciais exportadores de alimentos e
identificar as barreiras, se de natureza comercial, tributaria
ou de infraestrutura, entre outras.

reforma politica tem de ser encarada com um maior vigor
pela sociedade brasileira. . preciso acabar com a reeleicio,
fazer coincidéncia de mandatos, reduzir partidos politicos
e partir para um processo vigoroso de privatizacoes para
valer mesmo, com coragem e determinacao. E, s6 entdo, faz
sentido a reforma tributaria. O nosso primeiro palestrante
deixou muito claro o quanto o ran¢o do equilibrio fiscal
ainda é uma assombragdo para todos nos.

Queremos elogiar muito a iniciativa do Jacyr para essa reunido
de exposi¢bes favoraveis, amistosas e otimistas sobre o
futuro. O desequilibrio fiscal, a reeleicao, a reforma politica
e as privatizacOes sdo temas para perturbar esse otimismo
favoravel que o Brasil tem agora, sobretudo no agronegocio.
Nio podemos ficar quietos dentro desse cenario. B
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