MERCADO & NEGOCIOS

RISCOS GEOPOLITICOS
NO LESTE EUROPEU?

FELIPPE SERIGATI', ROBERTA POSSAMAI?

Tensbes geopoliticas, como as do Leste Europeu, provocam o aumento da volatilidade nos mercados
de commodities. Como o agronegdcio brasileiro sofre influéncia desses mercados tanto do lado dos
custos, quanto do das receitas, é preciso ficar atento aos movimentos da geopolitica internacional.

OS DOIS primeiros meses

deste ano, a sociedade brasileira
comegou a ver a materializacdo do
fim da pandemia. Com o rapido es-
palhamento da variante 6micron, que
se mostrou mais contagiosa ¢ menos
letal, e 0 avanco da cobertura vacinal,
teriamos, finalmente, uma fracao re-
levante da populacido “imunizada”,
mesmo que apenas temporariamente.
Em diferentes propor¢des, esse cenario
era compartilhado pela grande maioria
dos paises e, certamente, proporciona-
va um maior otimismo e a esperanga de
uma retomada perene da normalidade
pré-2020.
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No entanto, o ano também comecou
com uma ameaga que veio ganhando
forca de forma cada vez mais acelerada
e que, no final de fevereiro, colapsou em
um conflito bélico cujo palco principal
¢ a Ucrania. OpSem-se, de um lado,
Russia e Belarus e, de outro, Unido
Europeia, Estados Unidos, além da
propria Ucrania.

MERCADOS DE COMMODITIES
SOB PRESSAO

O mundo tem observado os desdo-
bramentos desses atritos com grande
preocupagcio. Entre os diversos motivos

de apreensio, ha o fato de que o conflito
esta envolvendo diretamente dois im-
portantes ofertantes de commodities para
o mercado internacional. De acordo
com o Comtrade das Na¢oes Unidas, a
Russia foi o maior fornecedor mundial
de trigo, gas natural e fertilizantes (valor
total) e o segundo maior exportador de
petroleo para o Planeta em 2020 (dados
consolidados mais recentes disponi-
veis). Por sua vez, também segundo
o Comtrade, a Ucrania foi o quarto e
o quinto maior provedor de milho e
de trigo, respectivamente, para o resto
do mundo. Como era de se esperar,
as cotacOes dessas commodities nas suas




principais pracas de referéncia ja reagi-
ram significativamente.

MAIS INFLACAO NO MUNDO

De forma planejada ou nio, o fato é que
essa pressao adicional sobre as commod;-
ties desembarca em um mundo que tenta
digerir um processo inflacionario gene-
ralizado em diversos mercados e que
atinge diversas economias. Em janeiro,
os Estados Unidos registraram a sua
taxa de inflagio mais alta dos dltimos
quarenta anos, ¢ a Zona do Euro esta
testemunhando a inflacio mais ace-
lerada da histéria da moeda comum
europeia. Certamente, o agravamento
do conflito no Leste Europeu devera
tornar ainda mais desafiador o trabalho
de controlar a inflagdo e, provavelmente,
demandard um ajuste na trajetéria da
politica monetaria de diversos paises,
seja acelerando, intensificando ou pro-
longando o ciclo de alta das respetivas
taxas de juros.

INFLACAO DE ALIMENTOS E UM
TEMA SENSIVEL

Como ja mencionado, a Russia e a
Ucrania sao importantes fornecedores
de grios (trigo e milho) para o mercado
internacional. Problemas na oferta desses
produtos podem dar um foélego adicio-
nal para a inflacio de alimentos que o
mundo tem sentido desde o segundo
semestre de 2020. Por sua vez, alimentos
mais caros sao itens muito sensiveis em
diversas sociedades, e isso ficou evidente
em 2011, no inicio da chamada Primavera
Arabe. Além das turbuléncias locais e da
mudanga de governo em diversos pafses,
a Primavera Arabe também gerou uma
crise de refugiados pela Europa, o que,
por sua vez, potencializou sentimentos
e ideais mais nacionalistas (por vezes,
até mesmo xendfobos), pressionando
por maior autonomia de cada membro
da Unido Europeia e dando félego adi-
cional, por exemplo, para que o Reino
Unido safsse do bloco.

RADIOGRAFIA DA RELACAO COMERCIAL DA
RUSSIA COM O AGRONEGOCIO BRASILEIRO
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RISCOS GEOPOLITICOS PODEM
SER MAIS FREQUENTES

E importante ressaltar que esse conflito
no Leste BEuropeu nio deve ser inter-
pretado como um movimento isolado,
mas como um capitulo de um livro bem
maior: a contestacio dos limites do
poder da atual poténcia hegemonica,
os Estados Unidos, e dos seus parcei-
ros, especialmente a Unido Europeia.
Ao final da pandemia, os Estados
Unidos saem dessa crise sanitaria com
muitas divisGes internas, cujas fraturas
comecam, pelo menos, desde a crise
de 2008. De forma analoga, a Unido
Europeia também sai da pandemia
mais desagregada e com muita insa-
tisfacdo, seja entre os seus membros
(lembremos a saida do Reino Unido),
seja pela realidade interna de alguns
dos pafses do bloco. Do outro lado,
poténcias emergentes estdo pressio-
nando por maior “autonomia”
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nas
suas areas de influéncia: a Russia no
Leste Europeu e, principalmente, a
China em boa parte da Asia, mas nio
limitada a ela.

Enfim, infelizmente, tensGes geopo-
liticas deverdo ser mais frequentes no

De acordo com a pesquisa Desempenho Comercial do Agronegdcio,
do Centro de Agronegdcio da Fundagdo Getulio Vargas (FGV Agro),
O universo agro brasileiro exportou quase US$ 1,3 bilhdo para a Rus-
sia em 2021 (US$ 510,5 milhdes em produtos da agropecuaria e US$
510,5 milhées em produtos da agroindustria). Embora sejam valores
com alguma expressividade, a Russia ja foi destino de um valor ex-
portado maior: US$ 3,7 bilhdes, em 2014. Entre os principais produtos
exportados pelas atividades agropecudrias no ano passado, merecem
destaque a soja em grao (US$ 343,3 milhdes) e o café em grao (US$
132,8 milhdes). J& na agroindustria, os destaques ficam com as carnes
de frango e suina (US$ 191,0 milhdes), a carne bovina (139,0 milhdes),
sucos (US$ 132,9 milhdes) e o acucar (US$ 127,0 milhdes).

mundo que emerge do pds-pandemia
e trardo uma maior volatilidade aos
mercados de commodities. Embora este-
jamos, finalmente, saindo da situagio
mais complicada que a COVID-19 nos
trouxe, a nova realidade traz desafios
importantes; e alguns nio serdo resol-
vidos no curto prazo. Logo, o agrone-
gocio brasileiro, por sofrer influéncia
dos mercados de commodities tanto do
lado dos custos, quanto do das recei-
tas, devera permanecer com o radar
atento aos movimentos da geopolitica
internacional. ®

Como se pode ver, a RUssia ndo é exatamente um grande comprador
de produtos do agro brasileiro. No entanto, em 2021, adquirimos dos
russos um valor bem maior em produtos: US$ 3,6 bilhdes. Desse mon-
tante, os insumos agropecuarios responderam por quase a totalidade
(US$ 3,5 bilhoes).

Em outras palavras, embora a Russia ndo esteja entre os grandes des-
tinos dos produtos do agro brasileiro, os russos sdo parceiros estraté-
gicos enquanto importantes fornecedores de fertilizantes e de princi-
pios ativos para a nossa producao. Além disso, por eles serem grandes
produtores de algumas commodities, podemos ser afetados positiva
ou negativamente via precos, mesmo em produtos que ndo sao signifi-
cativamente transacionados entre as duas nacdes.
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