SHUTTERSTOCK

SETOR SUCROENERGETICO:
MONITOR DA SAFRA 2023/24

LUCIANO RODRIGUES

Diretor de Inteligéncia Setorial da Unido da Industria de Cana-de-Acucar e Bioenergia (Unica),
coordenador académico do MBA em Agronegocios da Fundacao Getulio Vargas (FGV) e
pesquisador do Observatdrio de Conhecimento e Inovacdo em Bioeconomia (OCBio/FGV)

JOSE GUILHERME BELON

Especialista emm Economia da Unica

LUCAS RODRIGUES

Especialista em Economia da Unica e administrador de empresas

A producéo final da safra 2023/24 sera superior aquela registrada no ultimo ciclo agricola. No entanto, a
intensidade desse crescimento dependera da capacidade das usinas de operacionalizarem a colheita nos pro-
ximos meses. Gragas a valorizagdo do acucar, que compensou a queda nos pregcos do etanol comercializado
internamente como combustivel, o faturamento das usinas cresceu 14,6% por tonelada de cana até o momento.

DESPEITO da maior receita por tonelada de cana-

de-acucar, os dois dltimos anos foram especialmente
desafiadotes pata o setor sucroenetgético. No ciclo 2021/22,
a seca promoveu uma reducdo drastica na disponibilidade
de cana-de-agtcar e a moagem no Centro-Sul registrou uma
retragdo superior a 80 milhdes de toneladas, passando de
605,5 milhoes de toneladas, na safra 2020/21, para apenas
524,1 milhoes de toneladas, no ano-safra seguinte.

No ciclo 2022/23, a surptresa ficou teservada para os
metrcados de etanol e de créditos de descarbonizacio
(CBios). No caso do biocombustivel, ocorreram varias
alteragOes nos tributos sobre os combustiveis, com perda de

competitividade do etanol hidratado diante da desoneragao
desproporcional de impostos cobrados sobre a gasolina.
Em relacao aos CBios, a mudanga nio prevista aconteceu
com a alteracdo das datas para cumprimento das metas de
descarbonizacao da Politica Nacional de Biocombustiveis
(RenovaBio) — a postergacao dos prazos para a compra de
CBios pelos distribuidores impactou severamente o pre¢o
do ativo registrado na bolsa.

Nesse contexto, as expectativas no inicio da atual safra
(2023 /24) indicavam uma nova recupera¢ao na produtividade
da lavoura, o restabelecimento da estrutura tributatria sobre os
combustiveis leves e um mercado de agticar mais aquecido.
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MERCADO E PRECOS OBSERVADOS

Pelo lado da demanda, uma série de fatores causou sola-
vancos em relacao a expectativa inicial, especialmente no
caso do etanol.

Os tributos federais, que haviam sido suprimidos para o
etanol e a gasolina no segundo semestre de 2022, tinham
previsao de retorno a partir de janeiro deste ano, diante dos
dispositivos instituidos pelas Leis Complementares n° 192/22
e n°® 194/22 e pela Emenda Constitucional n® 123/22.

Apesar disso, 0 ano trouxe uma nova surpresa com a apro-
vag¢ao da Medida Provisoria (MP) n® 11.157, de 1° de janeiro

GRAFICO 1- PARTICIPACAO ENERGETICA DO ETANOL
HIDRATADO NO CONSUMO TOTAL DE COMBUSTIVEIS LEVES
(GASOLINA, ETANOL ANIDRO E ETANOL HIDRATADO)

No acumulado de janeiro a julho de 2023, houve
uma queda de 10,2% no consumo de etanol em
comparagcdo ao mesmo periodo de 2022.
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GRAFICO 2 - BRASIL: CONSUMO MENSAL DE
ETANOL HIDRATADO (BILHOES DE LITROS)
Apenas o més de janeiro de 2023 apresentou um

consumo superior em relacdo a 2022. O més de
margo registou a maior queda interanual (-17,2%).
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de 2023, que adiou o restabelecimento dos tributos federais
sobre os combustiveis leves, prejudicando a competitividade
do hidratado. A MP n° 1.163/23, port sua vez, foi editada no
final de fevereiro, prevendo o restabelecimento apenas patcial
desses tributos até o final de junho. Com isso, o retorno
dos impostos previsto para o inicio de janeiro aconteceu de
maneira integral apenas a partir de 1° de julho dltimo.

Essa condicio, associada ao anincio de mudanga da pre-
cificagao da gasolina no mercado interno e as constantes
alteracOes relacionadas com o recolhimento dos tributos
sobre o derivado, trouxe inseguranca e prejudicou a com-
petitividade do etanol hidratado em varios momentos no
primeiro semestre deste ano.

Como resultado desse cenario, a participacao do etanol
hidratado na matriz de combustiveis nos seis meses iniciais
do ano nao apresentou uma melhora significativa em relacao
as condicOes observadas em 2022, que registrou a pior
participa¢ao do etanol hidratado na matriz de combustiveis
leves nos ultimos cinco anos (vide Grafico 1).

Nesse contexto, o consumo de etanol hidratado acumulado
de janeiro a julho deste ano registrou uma queda de 10,2%
em comparag¢ao ao volume observado no tltimo ano. Vale
ressaltar que, nesse mesmo periodo, a demanda total de
combustiveis leves (ou combustiveis do ciclo Otto) seguiu
em sentido contrario, registrando um crescimento de 10,0%.

Para os proximos meses, é necessario que esse quadro seja
revertido. Primeiro porque, como sera visto posteriormente,
haverd uma maior producio de etanol na safra 2023/24.
Além disso, nos ultimos dois meses, os pre¢os do hidratado
ja comegaram a se mostrar economicamente competitivos
em relacao aos da gasolina em varios estados da Federagio.
Ademais, em 15 de agosto tltimo, a Petrobras anunciou um
reajuste no preco da gasolina no mercado interno, reduzindo
a defasagem existente entre o preco doméstico e as cotacoes
internacionais internalizadas do produto.

A saber, dados de vendas de etanol hidratado pelas usinas do
Centro-Sul em agosto tltimo ja registraram comercializacao
de 1,8 bilhao de litros — um crescimento de 20,6% em com-
paracao a 2022. Portanto, no primeiro elo da cadeia, as vendas
de etanol pelos produtores ja alteraram a tendéncia de queda
observada até julho, registrando um aumento consideravel
no volume entregue pelos produtores em agosto.

Informacgdes preliminares de vendas de etanol pelos distribui-
dores também ja reforcam essa mudanca de dire¢ao. Dados
publicados pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural
e Biocombustiveis (ANP) apontam para um crescimento de
11,2% nas vendas dos distribuidores em agosto deste ano
ante o mesmo més do ano passado.



GRAFICO 3 - ESTADO DE SAO PAULO: ESTIMATIVA DE FATURAMENTO MEDIO DAS USINAS NOS
PRIMEIROS CINCO MESES DAS SAFRAS 2022/23 E 2023/24 (R$ POR TONELADA DE CANA-DE-ACUCAR)

qussive/ observar a retracdo nos precos do etanol anidro e do etanol hidratado
comercializados pelos produtores para uso como combustivel nesses primeiros cinco meses
da safra 2023/24. A valorizacdo do aclcar, por outro lado, compensou essa queda.
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No mercado de acicar, as condicoes observadas neste ano
seguem em sentido contrario aquelas vigentes para o etanol
até o momento. O déficit mundial do produto (producao
inferior a0 consumo) e os precos convidativos no mercado
internacional ja se refletem nas exportagoes brasileiras, que
atingiram 17,8 milhées de toneladas até agosto ultimo, com
um crescimento de 14,8% no comparativo a0 mesmo periodo
do ano anterior. Essa quantidade foi embarcada com um preco
médio, em dolar, 22,3% superior aquele verificado em 2022.

GRAF]CO 4 - CENTRO-SUL: EVOLUGCAO DA PRODUTIVIDADE
AGRICOLA NA LAVOURA CANAVIEIRA NA SAFRA 2023/24
(TONELADAS DE CANA-DE-ACUCAR POR HECTARE - TCH)

A produtividade média da cana colhida nos cinco

primeiros meses da safra atual (abril a agosto) foi

de 93,2 toneladas por hectare, contra apenas 76,1
toneladas no mesmo periodo do ciclo anterior.
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Fonte: estimativa elaborada a partir de dados da Unica, do
Cepea/Esalg/USP e do CONSECANA-SP

Uma comparacao dos precos médios de referéncia rece-
bidos pelos produtores paulistas permite uma visio geral
sobre a receita da inddstria nessa safra diante dessa condicao
dispar de mercado. Com efeito, apresenta-se, no Grafico 3,
o faturamento médio estimado pata a safra 2023/24 para
cada um dos principais mercados (interno e de exportacao)
e produtos da cadeia sucroenergética (etanol e agicar) no
estado de Sao Paulo.

Uma rapida andlise dos dados evidencia a retragao nos precos
do etanol anidro e do etanol hidratado comercializados pelos
produtores para uso como combustivel nesses primeiros
cinco meses da safra 2023/24. A valotizacao do agucar, por
outro lado, compensou essa queda e permitiu um avango na
remuneracao média obtida pelos produtores.

Cabe destacar, contudo, que essa condi¢ao média pode variar
muito de usina para usina a depender da proporc¢ao de etanol
e agucar que ¢ fabricada por cada empresa. Notadamente,
a pior condiciao nesse ano-safra esta sendo registrada nas
empresas que direcionam a maior parte da matéria-prima
para a fabrica¢do de etanol vendido no mercado interno
como combustivel.

“...a pior condicdo nesse ano-
safra esta sendo registrada nas empresas que
direcionam a maior parte da matéria-
prima para a fabricacdao de etanol vendido
no mercado interno como combustivel.”
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OFERTA E PRODUCAO

Na area agricola, os dados registrados até o
final de julho surpreendem. A produtividade
da lavoura colhida nos cinco primeiros meses
do atual ciclo (abril a agosto) alcancou 93,2 to-
neladas de cana-de-agtcar por hectare, contra
apenas 76,1 toneladas verificadas no mesmo
periodo do ano anterior (vide Grafico 4). Trata-
se de um significativo aumento de 22,5% na
média do Centro-Sul, com um crescimento
sistémico em praticamente todas as regides
produtoras (vide mapa).

Esse aumento no rendimento da lavoura
colhida até agosto ¢é explicado, especialmente,
por dois fatores: (i) as condi¢coes climaticas
favoraveis para o crescimento da planta; e (ii)
a menor idade do canavial colhido.

Em relacao as condi¢oes climaticas, houve
uma antecipa¢ao das chuvas de primavera
no dltimo ano e, com excecao do indice re-
gistrado em novembro de 2022, um nivel de
precipitacao pluviométrica acima do padrio
histérico em todos os meses de verao (vide
Grafico 5). Esse regime de chuvas, associado
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CENTRO-SUL: CRESCIMENTO DA PRODUTIVIDADE AGRICOLA _
REGISTRADA DE ABRIL A AGOSTO DA SAFRA 2023/24 EM COMPARACAO
AO INDICE OBSERVADO NO MESMO PERIODO DO CICLO ANTERIOR

Houve um aumento de 22,5% na produtividade meédia da regido Centro-
Sul, com um crescimento sistémico em praticamente todas as regiées.
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as condi¢oes de radiacao e temperatura no perfodo, pro-
duziu um efeito surpreendente no desenvolvimento da
cana-de-acucar.

Além do aspecto climatico, notou-se, também, um aumento
na proporcio de area de cana-de-agucar de primeiro corte
processada nos cinco meses iniciais do ciclo 2023/24 (a
lavoura mais jovem é mais produtiva e eleva o rendimento
médio registrado). A saber, de abril a agosto da atual safra,

GRAFICO 5 - CENTRO-SUL: PRECIPI'I:ACAO MENSAL
NA REGIAO CANAVIEIRA (MILIMETROS)
Houve uma antecipacdo das chuvas de primavera em

2022 e um nivel de precipitacdo pluviométrica acima
do padrdo histéorico em todos os meses de vero.
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Fonte: elaboracédo a partir de dados do CTC e da Unica

GRAFICO 6 - PROPORCAO DA AREA COLHIDA DE
ABRIL A AGOSTO SEGUNDO A IDADE DO CANAVIAL

A participacdo da cana de primeiro corte (cana-
planta) atingiu 29% da area colhida, o maior indice ja
observado para esse periodo nos ultimos vinte anos.
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Nota: bis é a cana-de-acucar que ndo pode ser colhida em um
determinado ano e, portanto, é colhida apenas no ano seguinte; essa
cana passa por dois ciclos de desenvolvimento (meses chuvosos de
outubro a mar¢o) e, usualmente, apresenta um maior teor de fibra

e um menor potencial de produzir dlcool e acucar por tonelada
Fonte: elaboragédo a partir de dados do CTC e da Unica

a participacao da cana de primeiro corte atingiu cerca de
29% da area colhida, o maior indice ja observado para esse
periodo nos ultimos vinte anos (vide Grafico 6).

Ainda na 4rea agricola, o desenvolvimento surpreendente
da lavoura foi acompanhado por uma condi¢ao adequada
para a operacionalizacao da colheita a partir de maio, quando
o nivel de chuvas se reduziu. Nos primeiros cinco meses
da atual safra, as unidades do Centro-Sul conseguiram
aproveitar 86% do tempo disponivel para moagem, o
que ¢ considerado excepcional para o periodo. Em julho,
por exemplo, as empresas processaram 53 milhdes de
toneladas de cana-de-agtcar na segunda metade do mes,
registrando um recorde histérico de esmagamento em uma
unica quinzena.

A maior produtividade e a condi¢ao adequada para co-
lheita refletem-se nos dados acumulados de moagem da
safra 2023/24 até 1° de setembro dltimo: a quantidade de
cana-de-agucar processada nesses cinco meses alcangou
400,65 milhoes de toneladas, registrando um avanco de
10,90% em comparacao ao valor verificado em igual periodo
do ciclo 2022/23.

Além da maior producdo a partir de cana-de-agtcar, ha
de se destacar, ainda, a trajetoria notavel de crescimento
da producao de etanol de milho 27 safra neste ano. O
biocombustivel produzido a partir do grao ja representa
cerca de 15% da oferta total de etanol na regido Centro-
Sul, totalizando uma producao proxima de 500 milhoes de
litros por més. Mantido esse ritmo, a expectativa é de que
a oferta de etanol de milho ultrapasse 6,0 bilhdes de litros
ao final do atual ciclo agricola, representando quase 20%
do total produzido no Centro-Sul.

De fato, pelo lado da oferta, os primeiros cinco meses da
safra 2023 /24 foram bastante positivos, com maior moagem,
maior produg¢ao de agicar (crescimento de 20,0%, totalizan-
do 26,15 milh&es de toneladas) e maior producao de etanol
(aumento de 6,3%, contabilizando 19,10 bilhoes de litros).

Nesse contexto, nao restam duvidas de que a producao final
da safra 2023 /24 sera superior aquela registrada no altimo
ciclo agricola. A intensidade desse crescimento, entretanto,
vai depender da capacidade de operacionalizacao da colheita
pelas unidades produtoras nos préximos meses.

A expectativa ¢ de que uma parte da lavoura nio possa ser
processada até marco de 2024, quando termina oficialmente
o ciclo agricola. Esse cenario pode ser especialmente im-
pactado pela condi¢do climatica no dltimo trimestre deste
ano e no primeiro trimestre do préximo, com um aumento
da probabilidade de retorno das chuvas e a consequente
impossibilidade de manter o atual ritmo de colheita. B
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