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SAI EL NINO, ENTRA LA NINA:
O QUE MUDA NOS MERCADOS
AGROPECUARIOS?

FELIPE FABBRI, JULIANA PILA*

No periodo de La Nifia ativa no Brasil, espera-se uma boa produtividade na soja para a safra 2024/25, mas

com atrasos no seu plantio, o que pode aumentar, por sua vez, o risco para a producdo de milho safrinha em

2025. Ao olhar de perto a situacdo da safra atual (2023/24), considerando o periodo esperado de neutralidade
climatica durante o desenvolvimento das lavouras de milho, prevé-se se um impacto reduzido sobre elas.

CLIMA, novamente, estd em

pauta. Para a safra 2024/25 no
Brasil, no periodo em que a La Nifia
estd ativa, a soja deve ter uma boa pro-
dutividade, apesar de perspectivas de
atrasos no plantio e na colheita, devido
a0 excesso de chuvas durante a primave-
ra e verao — com excegio da regido Sul,
onde crescem as chances de estiagem e
reduc¢io na produtividade.

A expectativa de atrasos na semeadu-
ra/colheita brasileira, porém, aumenta
o risco de que o milho safrinha seja
semeado tardiamente, representando
um risco a produc¢ido do cereal em
2025, ja que a chuva pode cessar antes
e impactar o desenvolvimento e o en-
chimento de grios.

O QUE SAO O EL NINO E A LA NINA?

O El Nino e a La Nina sdo partes de um mesmo fendmeno acoplado (at-
mosférico-oceanico) que ocorre no oceano Pacifico Equatorial (e na at-
mosfera adjacente), denominado El Ninho-Oscilagcdo Sul (ENOS).

A fase El Nifio desse fendmeno acontece quando o oceano Pacifico Equa-
torial estd mais quente do que a condicdo média historica (climatoldgica).
Ja a fase La Nifa da-se durante a situacdo oposta, ou seja, quando o oce-
ano Pacifico Equatorial estd mais frio do que a condicdo média historica.

Entre os eventos, existem periodos de neutralidade, em que as condi¢cdes
oceanicas e atmosféricas estao proximas da média historica. Esses perio-
dos fornecem uma pausa dos extremos climaticos associados ao El Nifo
e a La Nina, embora ainda possam trazer eventos climaticos significativos.

PROBABILIDADES OFICIAIS PARA O INDICE DE TEMPERATURA
DA SUPERFICIE DO MAR EM MARCO DE 2024

Considerando a aproximacdo do segundo semestre de 2024, observa-se que a

temporada do El Nifio vai dando lugar a da La Nifia, com o superaquecimento das
, . , aguas do oceano Pacifico sendo substituido por dguas mais geladas do que o normal.
Além disso, nos estados a0 Sul do Pais, g porag g q

a primeira safra do grio tem uma maior
concentracao de producdo. Se forem

100

confirmados os efeitos da La Nifia para 80
a regido, isso pode representar um risco
de menor oferta durante o primeiro 60
trimestre de 2025 — periodo em que os
estoques finais e a primeira safra tém 40

um peso maior do que a precifica¢ao
do grio —, acarretando uma pressio de
alta sobre os precos do milho.

Probabilidade de ocorréncia (%)

Ja na Argentina, com a La Nifa, au-
mentam os riscos para as culturas de
milho e soja, em funcio da expectativa
de longos petiodos de estiagem durante
a primavera/verdo no hemisfério Sul.
Entre 2020 e 2022, anos marcados pela
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El Nino = Neutralidade ™ La Nifa

Fonte: NOAA CPC (marco de 2024)
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atuagao do fendémeno, o pais viveu uma MAPA 1- PERSPECTIVA GERAL DOS EFEITOS DA LA
forte estiagem e seca, com quebra de NINA EM DIFERENTES REGIOES DO BRASIL
produgio superior a 50%. O volume de chuvas, durante o periodo de atividade da La Nifia, costuma

diminuir na regido Sul, aumentar nas regiées Norte e Nordeste e ndo
estabelecer uma correlagcdo definida nas regiées Sudeste e Centro-Oeste.

Nos Estados Unidos, os invernos com
predominancia de La Nifia tendem a
trazer condi¢bes mais secas do que
o normal em partes do sul do Texas,
da Costa do Golfo, da Floérida e da
Califérnia, além de também poderem
promover condi¢gbes mais imidas do

que o normal no noroeste do Pacifico
e em partes das planicies do norte, no
Vale de Ohio e nos Grandes Lagos. ,‘ I
A semeadura da safra norte-americana WV

2024/25 comeca neste més e devera
estar ainda sob a predominancia do El
Nifio. Mas deve-se prestar atengao ao
desenvolvimento das lavouras e aos
impactos causados pela La Nifia, pois
¢ possivel que aumente a volatilidade

com relacdo aos precos no mercado
internacional, promovendo oportuni-
dades ao produtor brasileiro.
B Mais chuva

Mais seco
N&o ha correlacao clara

CHEGA A HORA DE O EL NINO
PASSAR A VEZ

Depois de uma temporada de supe-
raquecimento das aguas do oceano
Pacifico, os modelos climaticos dao
sinais de que as aguas vao ficar mais
geladas do que o normal e de modo
praticamente ininterrupto. Fonte: INPE; elaboracao: Scot Consultoria

PRINCIPAIS EFEITOS DA LA NINA
SOBRE AS REGIOES DO BRASIL

SHUTTERSTOCK

e Norte: aumento na intensidade da estacdo
chuvosa na Amazodnia, ocasionando cheias
expressivas de alguns rios da regiao;

* Nordeste: entre os principais desafios clima-
ticos, estdo as chuvas acima da média, justifi-
cando enchentes no litoral da regiao;

¢ Centro-Oeste: ndo ha efeitos pronunciados
nas chuvas e na temperatura nesta regido,
mas ha tendéncias de estiagem;

e Sudeste: ndo ha padrao caracteristico de mu-
danca das chuvas nem da temperatura;

e Sul: tendéncia de estiagem em toda a regiao,
principalmente no inverno.

21



MERCADOS & NEGOCIOS

SEMEADURA DA SEGUNDA SAFRA DE MILHO NO . .
BRASIL ATE 10 DE MARCO DE 2024 (%) O ciclo atual do El Nifio comecou no

Uma boa parte da safra de milho 2023/24 foi semeada dentro da janela outono de 2023, teve 0 seu apice entre

ideal, ou seja, até meados de marco, o que colabora para que haja menos dezembro de 2023 e janeiro ultimo e
chances de impactos climaticos sobre o desenvolvimento das lavouras. passou a perder forca em meados de
CETERE Al fevereiro. Em marco, a Administracio
ESTADO 2023 2024 Oceanica e Atmosférica Nacional
11 de margo 4 de marg¢o 10 de margo (NOAA, na sigla em lﬁglés), nos Estados
Goias 90,0 68,0 95,0 Unidos, sinalizou que a chance de o El
Piaui 60,0 12,0 20,0 Nifio ser substituido pela La Nifia é de
Tocantins 95,0 50,0 80,0 75% a partir do segundo semestre deste
S&o Paulo 12,0 12,0 30,0 ano (vide grafico).
Minas Gerais 61,7 41,5 50,8
Maranhao 80,0 35,0 70,0 Comecando no outono de
Mato Grosso do Sul 43,0 58,0 71,0 2023, Chegando ao a'pice entre
Mato Grosso 958 92,9 99,0 dezembro e janeiro udltimos
Parana 40,0 66,0 82,0 e perdendo a sua for¢a em
TOTAL 72,5 e 86,2 fevereiro, o ciclo atual do
Fonte: Conab; elaboracdo: Scot Consultoria El Nifio apr0Xima'Se do fim,
sendo as chances da sua subs-
MAPA 2 - VOLUME PRECIPITADO NOS ULTIMOS tituicdo pela La Nifia apon-
TRINTA DIAS (BASE: 22 DE MARCO DE 2024) tadas como 75% a partir do
Qutro fator que colabora para um desenvolvimento das lavouras segundo semestre deste ano.

de milho com menos chances de impacto climatico é o periodo de
neutralidade esperado. Pode haver até um aumento de produtividade -
devido as chuvas ocorridas em fevereiro e marco no Brasil Central. COMO A LA NINA DEVE RECEBER

O BASTAO

No Brasil, quando a La Nifia esta ativa,
o volume de chuvas costuma diminuir
na regido Sul (causando estiagem em
muitos casos) e aumentar nas regides
Norte e Nordeste. No Sudeste e no
Centro-Oeste, por sua vez, nao ha uma
correlagdo tao clara, mas aumentam as
chances de ocorréncia de perfodos frios
e chuvosos (vzde Mapa 1).

Como uma boa parte da safrinha de
milho 2023/24 no Brasil foi semeada
dentro da janela ideal (até meados de
marco) — vide tabela — e um periodo de
neutralidade é esperado durante o de-
senvolvimento das lavouras, as chances
de impactos do clima sobre o desenvol-
vimento sio menores. Pode ocorrert,
inclusive, um aumento da produtividade
em fungdo das chuvas que ocorreram
no Brasil Central em fevereiro e marco
ultimos (vide Mapa 2). B

*Analistas de mercado da Scot
Fonte: INMET Consultoria
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