EDITORIAL

O AGRONEGOCIO E O SEGUINTE

CONTROVERSIA DA
ELEVACAO DA SELIC

EGUNDO O boletim Focus, do

Banco Central do Brasil (BCB), o
mercado espera que o crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB) para este
ano seja de aproximadamente 3,0%. Ao
mesmo tempo, a expectativa ¢ de que o
diferencial crescente das taxas de juros
entre o Brasil e os Estados Unidos pro-
voque uma valorizagio do real, devendo
0 ano terminar mais préoximo de R$
5,00/US$, o que alivia a pressao infla-
ciondria. A inflacao, medida pelo Indice
Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), deve ficar dentro do
teto da meta de 4,5%. Além disso, a
piora das condigGes climaticas podera
trazer impactos importantes, ainda nao
totalmente contabilizados, para a pro-
dutividade agropecuaria, configurando
um novo fator de pressio inflacionatia.

A decisio do BCB de elevar a taxa Selic
em 0,25 p.p. ndo encontrou consenso
entre os especialistas. De um lado, ha
quem defenda que a medida é necessaria
para controlar a inflacao e demonstrar
o compromisso do BCB com a estabili-
dade econdmica. De outro lado, criticos
apontam que a inflagao projetada para
0s proximos anos estd dentro da meta,
questionando a necessidade de juros
mais altos, sobretudo em um contexto
de ociosidade da capacidade instala-
da da industria.

Essa divergéncia de opinides reflete a
complexidade dos impactos da Selic
sobre a economia. O efeito mais direto
do aumento da Selic setia a valotizacdo
do real frente a0 ddélar. No entanto, esse
efeito pode ser reduzido pela maior
percepcao de risco fiscal brasileiro
por parte dos investidores. Ou seja, o
desconforto do mercado em relacio a
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sustentabilidade da politica fiscal pode
neutralizar a pressdo baixista sobre a
taxa de cimbio brasileira.

Para trazer ainda mais discussio sobre a
elevacio da Selic, a Moody’s — uma das
trés maiores agéncias de risco — elevou
a nota do Brasil nesta semana, tornando
o crédito externo mais barato. Isso é
muito positivol

Mas, em razao da elevacgao da Selic para
o setor agropecuario brasileiro, a safra
2024/25 sera produzida com custos
de financiamento mais altos. Por outro
lado, os Estados Unidos iniciaram um
ciclo de baixa na taxa de juros, o que
tende a contribuir para a sustentacao
das cotacOes das commuodities agricolas.

Em um cenario global marcado pelas
mudancas climdticas e pela necessidade
de crescimento econdémico sustenta-
vel, o agronegbcio e a bioeconomia
emergem como pilares centrais nas
discussoes sobre o futuro. No Brasil,
essas areas desempenham um papel
de destaque, representando tanto
desafios, quanto oportunidades, para
liderar a transi¢do verde. Nesse con-
texto, o artigo de um pesquisador do
Centro de Agronegécio da Fundagio
Getulio Vargas (FGV Agro) revela
que o Produto Interno Bruto da
Bioeconomia (PIB-Bio) atingiu 25,2%
do PIB nacional em 2023. Esse cres-
cimento reflete a importancia dos re-
cursos biologicos no desenvolvimento
econdmico, com atividades que vao
desde a agropecuaria até a inddstria
farmacéutica. O conceito de viés bio-
légico (VB), que mensura o uso de
insumos biolégicos, demonstra como
a bioeconomia esta transformando

cadeias produtivas globais ao integrar
solugdes sustentaveis e inovadoras.

Além disso, o artigo de Talita Priscila
Pinto, coordenadora do Observatério
de Conhecimento e Inovacio em
Bioeconomia (OCBio/FGV), aborda
a interseccdo entre a bioeconomia e o
agronegdcio no contexto das discussoes
do G20, em que essas areas foram posi-
cionadas como solugdes para a seguranca
alimentar e a descarbonizacdo. O Brasil,
com a sua experfise em bioenergia e sis-
temas sustentaveis, tem a oportunidade
de ser um protagonista global, desde que
consiga superar obstaculos regulatorios
e investir em inovagoes tecnologicas.

Conforme destaca o contetdo especial da
Associa¢iao Nacional dos Exportadores
de Cereais (ANEC), a produgio de graos
no Brasil continua em expansao. Apesar
das dificuldades logisticas e do aumento
na oferta global, o Pais tem potencial para
estabelecer novos recordes na exportagao
de soja e milho. A China permanece
como o principal destino das exportacoes
brasileiras, enquanto outros mercados,
como o Japao e o Vietna, intensificam
suas importacSes de milho.

Em um contexto global de incertezas,
o agronegocio brasileiro precisa equi-
librar as exigéncias de sustentabilidade,
inovagao tecnologica e adaptacdo as
mudancas de mercado. A bioeconomia
e o setor agricola, com sua capacidade
de alimentar o mundo e, a0 mesmo
tempo, preservar o meio ambiente, sao
elementos centrais para o futuro do Pais.
Contudo, decisoes politicas e econdémi-
cas, como a elevagao da Selic, exigem
cautela para que o Brasil continue sendo
competitivo e sustentavel. B



