Petréleo

PRODUCAO, CONSUMO E SALDO
COMERCIAL DA BALANCA PETROLEO

O més de dezembro de 2017 apresentou produgdo
diaria de 2,61 milhdes de barris por dia (MMbbl/d),
4% acima dos 2,59 MMbbl/d de novembro. Na
comparagao anual, no entanto, registra queda em
dezembro (2017), ficando 4,3% abaixo da produ-
cao de 2016 para esse més (Tabela 2.1). Segundo
dados da ANP, em dezembro, 95,5% de todo o
6leo extraido nos campos nacionais e 79,8% do gas
natural foram produzidos em campos maritimos.
O esforgo exploratdrio brasileiro estd concentrado
em 7990 pogos, sendo 743 maritimos e 7.247
terrestres, e os campos operados pela Petrobras

produziram 93,7% do total de 6leo e gas natural.

Por Julia Febraro / Pedro Neves*

A bacia de Campos, maior campo produtor de
petréleo no pais, estd perto de perder seu posto
para a de Santos, notavelmente a maior bacia de
producao de pré-sal do Brasil. Além do aumento
progressivo da produgdo nas areas de pré-sal, uma
série de manutengdes estd agendada para 2018
nos campos maduros da bacia de Campos. Entre-
tanto, vale destacar que a Petrobras vem estimu-
lando a venda desses campos maduros para outras
empresas que possam melhorar sua eficiéncia e
continuar operando. Esse estimulo vem em forma
de um acordo, denominado alianga estratégica
(E&P Brasil, 2018)°.

Tabela 2.1: Contas Agregadas do Petréleo (Barril).

Tendéncias

dez-17/nov-17

Agregado

Produgdo 80.983.532 4,04%
Consumo Interno 48.972.434 -5,04%
Importagido 4.103.053 -24,50%
Exportagio 21.204.941 19,88%

dez-17/dez-16

-4,30% N~ 77.839.300 84.625.267
1,83% T 51.571.409 48.090.414
34,95% AN 5.434.161 3.040.399
15,31% — 17.688.778 18.389.110

* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da ANP.
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http://epbr.com.br/petrobras-vai-dobrar-paradas-programadas-em-2018/
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Com relagédo ao pré-sal, sua produgdo em dezembro
foi oriunda de 85 pocos e chegou a 1,4 MMbbl/d de
6leo e 52 MMm?3/d de géas natural, totalizando 1,7
MMboe/d (milhdes de barris de éleo equivalente).
Esta produgdo correspondeu a 50,7% do total
produzido no pais. O campo de Estreito, na Bacia
Potiguar, segue com o maior nimero de pogos pro-
dutores: 1.102.

Percebe-se, portanto, que o pré-sal ja responde por
mais da metade do total de petréleo e gas natural
produzidos no Brasil. Esse € um marco muito impor-
tante para o setor e acompanha outros recordes
para o mesmo: produgdo mensal e diéria de petré-
leo vindo da camada do pré-sal (1,36 MMbbl/d e
1,48 MMbbl/d, respectivamente), atingida no dia 4
de dezembro (2017) (Petronoticias, 2018).

A expectativa é que esses recordes de produgao
obtidos em 2017 impactem positivamente nos
leildes que estao por virem 2018. Com a 157 rodada
de blocos exploratérios e a 4° rodada de partilha do
pré-sal, o horizonte para a inser¢édo de novos e dife-
rentes players no pais muda. Para o diretor-geral da

ANP, Décio Oddone, o modelo atual de leildes, que
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nao somente oferece areas exploratérias, mas oferta
areas de pequeno e médio porte a petroleiras inde-
pendentes, permite a entrada de novos investidores
no pais e pode inaugurar um novo ciclo na industria
petroleira (Guia Oil&Gas, 2018)%.

A WoodMackenzie (2018), empresa de consulto-
ria em temas energéticos, prevé que o Brasil e o
México serdo os paises a realizar os leiles de mais
alto nivel do mundo em 2018. A pesquisa destaca a
maior competi¢cdo com a entrada de novos players
e a possiblidade do Brasil ofertar, para o mercado,
areas excedentes da cessdo onerosa, contribuindo
para um grande salto nas estimativas de rendi-

mento dos leildes (Brasil Energia Petréleo, 2018).

Todavia, com relagao as empresas presentes em todo
o setor no Brasil, a participagdo da Petrobras ainda é
majoritaria e se manteve a mesma do més de novem-
bro, com 94% da produgao. A participagdo da Statoil
subiu ligeiramente apds dois meses consecutivos de
queda, chegando a 2,4%, enquanto que a da Shell
caiu de 2,3% para 2,2% do total da produgao. A
Figura 2.2 mostra as concessionarias que participam

da produgao no Brasil no més de dezembro.

Figura 2.2: Distribuicdo da producdo de Petréleo por Operador

M Petrobras

M Statoil Brasil O&G
M Shell Brasil

M Chevron Frade

Outros

Fonte: ANP, 2017

http://www.guiaoilegas.com.br/pt/site_extras_detalhes.asp?id_tb_extras=979589
https://bepetrolec.editorabrasilenergia.com.br/quarenta-leiloes-de-petroleo-em-2018/
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Sobre a balanga comercial do setor petrolifero, as
importagdes cairam expressivamente (-24,5%) em
dezembro, chegando a 4,1 Mbbl (més), mas ainda
seguem 34,9% superiores ao mesmo més do ano
anterior. Com relagdo as exportagdes, foi regis-
trado um aumento significativo (+19,9%) no més
de dezembro, assim como na comparagdo anual
(+15,3%), chegando a 21,2 MMbbl.

" FGV ENERGIA

O més de dezembro contribuiu para o aumento do
volume exportado de petréleo em 2017, que foi o
maior da histéria no pais. Levando-se em conta os
valores ja disponibilizados pela ANP, de janeiro a
dezembro o Brasil exportou 363,7 milhdes de barris
equivalentes de petréleo, superando os 306,6 milhdes
exportados durante o ano de 2016. Vale lembrar que
a nova politica da Petrobras visa produzir muito e
exportar o maximo possivel de éleo cru, com pouco

investimento em refino (PetroNoticias, 2018)8.

Figura 2.3: Contas Agregadas do Petréleo (Barril)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP.

No acumulado de 12 meses a diferenca entre Produ-
cao e Consumo voltou a subir, depois de queda em
novembro, voltando a mostrar o comportamento
de 18 meses consecutivos de aumento que teve

até novembro. Com relagdo a conta petréleo, que

https://petronoticias.com.br/archives/107042

representa o saldo entre Exportagbes e Impor-
tagoes, verificou-se queda no acumulado de 12
meses, contribuindo negativamente para o saldo

em transacdes da balanca comercial em dezembro
(Figura 2.4).
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Figura 2.4: Contas Agregadas do Setor Petréleo, acumulado 12 meses (Barril)

1200,00

Milhdes

1000,00

800,00

600,00

400,00

200,00

350,00
300,00

250,00

Saldo (Milhdes)

200,00
150,00
100,00
50,00
0,00
-50,00

-100,00

0,00 +

-150,00

$H o o \ {\ g N O O QS Q "2 SN W W > > \d g \J » (3 o A A
QO QO Q' Q Q Q' Q' N o N\ \Z N4 N4 N\ N4 N2 N3 N\ N4 N3 \2 \ > 2 2
RPN SN EAEIN PN A NN LA NP SN LN EASEIN
P E P F I F T FPTFPT TV FTTEFTETETEE P FY

W Saldo da Balanga Comercial —— Importagdo Acum

— Exportagdo Acum ——Produgdo Acum ~——Consumo Acum

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP.

Passando para a analise dos precos internacionais,
segundo o Energy Information Administration, EIA
(Figura 2.5), a média de pregos do dleo tipo Brent
subiu pelo sexto més consecutivo, chegando a US$
63,96/bbl. O WTI também segue tendéncia altista e
atinge US$ 57,52/bbl em dezembro. Eventos geopo-
liticos internacionais explicam a alta dos pregos do
6leo no mercado internacional e foram descritos e
analisados no Editorial do Boletim de Janeiro de
2018 (os cortes de producao da OPEP e a politica de

precos de derivados da Petrobras).

Apesar de estarmos analisando dados do més de
dezembro de 2017, nesta edi¢do adiantamos que
em janeiro (2018) o Brent atingiu a mais alta cota-
¢do em quase trés anos, chegando a ser cotado a
US$ 69,37 o barril. Este valor ficou préximo aos de
2014, antes do colapso dos pregos da commodiity.
A entrada em vigor dos cortes de produgao anun-
ciados pela OPEP, a queda nos estoques mundiais
e o aumento de tensdes geopoliticas acabaram

mais do que compensando as preocupagdes

9

mundiais com relagdo a alta na produgdo de gas
e Oleo de xisto nos Estados Unidos (Folha de Sao
Paulo, 2018)°.

No entanto, segundo alguns analistas, as projecdes
apontam que a dinamica internacional impedira que
se continue atingindo niveis de prego tao altos num
espaco temporal préximo. Preocupacdes quanto ao
crescimento econémico de alguns paises aliadas a
indefinigdes sobre o prego do ddlar corroboram as
projecdes. A estabilidade do mercado caminha junto
com a do prego do barril (WorldQil, 2018).

A alta nos pregos da commodiity internacionalmente
reflete positivamente na arrecadagdo de royalties
no Brasil. O pais fechou 2017 com R$ 26,9 bilhdes,
um aumento de 51,5% se comparado ao ano ante-
rior. O diretor do CBIE, Adriano Pires, acredita que
a manutencao dos precos do barril e do délar nas
faixas atuais contribuird para arrecadagbes dessa
ordem ou maiores nos préximos quatro ou cinco
anos (TNPetréleo, 2018)".

http://www1.folha.uol.com.br/mercado/2018/01/1949562-petroleo-encosta-nos-us-70-e-retorna-ao-nivel-de-2015.shtml

http://www.worldoil.com/news/2018/2/16/oil-heads-for-weekly-rise-as-stocks-recover-dollar-flounders
http://www.tnpetroleo.com.br/noticia/com-r-2689-bilhoes-em-arrecadacao-royalties-do-petroleo-teve-crescimento-de-515-em-2017/
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Figura 2.5: Preco Real e Projecdo ($/Barril).
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Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados da EIA (Deflator - CPI US)

Voltando a produgao brasileira, em dezembro cuja produgdo se recuperou com um aumento de
(2017), ao contrario do més passado, a maioria 27,9% apos atingir o seu menor valor dos dltimos
dos estados apresentou crescimento na produgao, doze meses em novembro. A produgdo onshore
com excec¢ao do Alagoas, Ceara e Rio de Janeiro. do Alagoas segue em baixa e registrou seu menor
O destaque positivo foi o estado de Sao Paulo, valor dos ultimos doze meses em dezembro.

Tabela 2.2: Producdo por Estado (Barril).

Localizagdo dez-17/nov-17 dez-17/dez-16 Tendéncias
AL Onshore 82.905 -10,37% -26,70% —_— 92.492 113.103
Offshore 4.888 44,97% 46,85% VT T—— 3.372 3.329
AM Onshore 589.889 4,78% -11,17% ~— 562.963 664.094
BA Onshore 952.283 1,59% -8,60% N~ 937.391 1.041.849
Offshore 18.758 9,56% 26,50% — AN 17.122 14.829
CE Onshore 36.570 1,77% -15,24% N—~ 35.933 43.147
Offshore 122.114 -6,51% -14,77% N~ —e— 130.619 143.275
ES Onshore 334.828 0,37% -12,85% SN~—— 333.609 384.203
Offshore 11.310.099 9,16% -12,32% N 10.360.798 12.899.118
MA Onshore 2.187 24,87% 86,53% S 1.751 1.172
RJ Offshore 54.710.480 -0,41% -4,56% N AN 54.938.273 57.322.354
RN Onshore 1.161.602 1,36% -17,73% ~——— 1.145.987 1.411.959
Offshore 176.122 4,42% -0,83% N 168.669 177.604
SP Offshore 10.789.024 27,91% 12,76% — 8.434.967 9.567.743
SE Onshore 518.857 1,39% -20,95% Qe 511.738 656.383
Offshore 172.925 5,69% -4,52% ' 163.616 181.105
Total 80.983.532 4,04% -4,30% N 77.839.300 84.625.267

* Tendéncias nos ultimos 12 meses
Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados da ANP.
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DERIVADOS DO PETROLEO

Em dezembro, a produgdo dos principais deriva-
dos de petréleo (tabela 2.3) apresentou certa recu-
peragdo com relagdo a novembro: mesmo com a
queda na producdo de diesel e 6leo combustivel
(-2,3% e -9,3%, respectivamente), os aumentos
expressivos na produgdo de gasolina, GLP e QAV
(+11,2%, 12,2% e 11,9%, respectivamente) justifi-

" FGV ENERGIA

caram a recuperacao dos derivados. Com relagdo
as exportagdes, o destaque positivo foi a gasolina,
pois o aumento de 1282%% em dezembro levou
a produgao deste derivado para o maior valor dos
Gltimos 12 meses. No caso do dleo combustivel,
a variacao também foi bastante expressiva com

aumento de 236%.

Tabela 2.3: Contas Agregadas de derivados (Barril)

Combustivel Agregado dez-17 dez-17/nov-17 dez-17/dez-16 Tendéncias nov-17 dez-16
© Produgdo 13.692.940 11,24% -4,97% ~ T~ 12.309.803 14.409.308
% Consumo 24.256.561 12,29% 25,11% A 21.601.039 19.387.947
4 Importacdo 2.300.634 95,42% 49,15% A—— 1.177.291 1.542.515
© Exportagdo 951.269 1281,80% - —_— 68.843 320.830
Produgdo 20.704.797 -2,77% 6,98% v 21.295.682 19.352.993
E Consumo 26.739.405 -8,39% 8,76% N 29.189.008 24.585.845
3 Importacio 7.903.774 -1,48% 71,92% VT 8.022.213 4.597.255
Exportacio 630.484 = - e Y 0 571.393
Produgdo 4.188.671 12,24% 14,44% \-—/\N 3.731.842 3.660.105
% Consumo 6.918.418 0,23% -3,87% N 6.902.796 7.196.990
Importacdo 153.253 -78,39% -85,42% M"'\. 709.217 1.051.029
Produgdo 3.760.898 11,93% 25,12% —_— 3.359.947 3.005.881
> Consumo 3.851.899 8,97% 6,66% N~———"* 3.534.891 3.611.381
é Importagdo 6.319 - = R T 0 270.807
Exportagido 37.701 - - N~ 0 656
§ Produgdo 5.318.136 -9,30% -21,59% ——- 5.863.497 6.782.516
8 § Consumo 1.208.913 -43,75% -33,12% —N 2.149.000 1.807.641
© ‘g Importagao 422.567 - 5708,47% D 149 7.275
S Exportagio 2.202.113 236,04% 109,58% — A 655.320 1.050.732

* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da ANP.

Em dezembro de 2017, seguindo a tendéncia do
més anterior, os precos de realizagdo interna da
gasolina ficaram ligeiramente superiores aos de refe-
réncia internacional. No caso do diesel, seus pregos
domésticos seguem superiores aos internacionais,
diferentemente do GLP, cujos pregos internacionais
estdo maiores. Ainda para esse Ultimo, a diferenca
aumentou no més de novembro. Com relacdo ao
6leo combustivel, os pregos internacionais e domés-
ticos estdo andando juntos desde novembro do ano

passado (Figura 2.6).

12 https://petronoticias.com.br/archives/107883

O cenédrio do setor de derivados poderia ser bem
diferente do atual. No ano de 2018 completam-se
10 anos do inicio das obras do COMPERJ e em 2017
a producao de derivados atingiu um dos seus meno-
res niveis desde 2009. Com o novo plano de negé-
cio da Petrobras, a previsdo é que os investimentos
em refino e modernizacdo, num horizonte proximo,
sejam pequenos. No entanto, o MME pode mudar
esse rumo. Eles criaram um grupo de trabalho cujo
objetivo é incentivar as atividades de refino e petro-
quimica com propostas e solugdes apresentadas
num relatdrio ao CNPE (PetroNoticias, 2018)'2.
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Adiantamos nessa edigao que a Petrobras atualizou
sua politica de divulgagdo dos precos dos combusti-
veis (gasolina tipo A e 6leo diesel) as distribuidoras.
Mesmo com a continuidade de reajustes baseados
no mercado internacional, a empresa agora faz um

levantamento do preco médio mensal dos combus-

" FGV ENERGIA

tiveis sem contemplar tributos. Por outro lado, ela
divulga a composicdo desses tributos junto com
comparativos dos mesmos em relagdo a outros
meses. Com isso, a empresa busca dar mais transpa-
réncia na divulgagdo da composicdo do prego final

dos combustiveis (Petrobras, 2018)'3.

Figura 2.6: Preco Real dos combustiveis X referéncia internacional (R$/l)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME e EIA. Deflator: IPCA.

(1) Devido a indisponibilidade de dados, os precos de referéncia sdo a cotacéo do final do més e
ndo incluem custo de internacédo

" http://www.petrobras.com.br/pt/produtos-e-servicos/composicao-de-precos-de-venda-as-distribuidoras/
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