Biocombustiveis

A) PRODUCAO

A produgao total de etanol (anidro e hidratado) caiu
22,2% entre setembro/18 e outubro/18, em funcéo
da proximidade do fim da safra 2018/19 de cana-
de-agucar da regidgo Centro-Sul, a qual se encerra
oficialmente em dezembro. Segundo a UNICA
(Unido da Industria de Cana-de-Acucar), o ritmo
de processamento de cana neste ciclo foi mais
lento, em decorréncia da menor oferta de cana e
da maior incidéncia de chuvas nas principais regi-
6es produtoras, o que reduziu o ritmo da colheita.
A maior precipitagdo pluviométrica registrada no
més de outubro alterou o cronograma previsto para
encerramento de moagem, postergando a data
de término da safra. Até o dia 1° de novembro, 52

unidades encerraram a safra 2018/2019.

Em outubro/18, foram produzidos 937,8 milhoes
de litros de etanol anidro, volume 20,8% inferior ao
registrado no més anterior (setembro/18), e 33,1%

inferiorao mesmo més do ano passado (outubro/17).

Por Tamar Roitman*

No acumulado de janeiro a outubro, a producao
de etanol anidro, em 2018, estd 17,3% abaixo do
mesmo periodo de 2017. No caso do etanol hidra-
tado, o volume produzido em outubro/18 (2,3
bilhdes de litros) foi 22,7% inferior a produgao de
setembro/18, mas superou em 12,5% a produgdo
do mesmo més do ano passado (outubro/17). No
acumulado de 2018, o hidratado acumula uma
produgdo 40,7% superior ao mesmo periodo de
2017. A politica de pregos da Petrobras vem favo-
recendo a competitividade do etanol hidratado
frente a gasolina, contribuindo para o aumento do

consumo e da oferta do biocombustivel.

Os precos mais baixos do agucar no mercado
internacional, em 2018, fizeram com que

os produtores dessem maior preferéncia a
producgéo de etanol, deixando o perfil da safra

de cana-de-agtcar 2018/19 mais alcooleira.
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Tabela 4.1: Produgdo de biocombustiveis no Brasil (Milhdes de litros)

out-18/out-17 acum-18/acum-17

Biocombustivel acum-18
Etanol Anidro 937,8 8.626,5
Etanol Hidratado 2.312,1 20.869,3
Total Etanol 3.249,9 29.495,7
Biodiesel 500,2 4.383,5

out-18/set-18

-20,8% -33,1% -17,3%
-22,7% 12,5% 40,7%
-22,2% -6,0% 16,8%

3,7% 22,2% 24,5%

Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados da ANP

Grafico 4.1 - Producdo mensal de etanol em milhdes de litros

4.000 == Etanol Anidro

3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

500

Tany,
Ty,
oy,
By
Mg, ,717
Jup /I)
Juyyy,
‘75'0/1 >
Setzy
outy,

"O"/b

e Etanol Hidratado

de. 2, /17
Fanyy,
fo Ve
Mg, 18
ab, 1
olge
Tung,
Tuygyg
aga/l 5
etz
ol't/lg

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

A producéo de biodiesel alcancou 500,2
milhées de litros, em outubro/18, o maior
volume mensal ja produzido desde o inicio

do programa nacional de produgao do
biocombustivel. Nos dez primeiros meses de
2018, ja foram produzidos 4,4 bilhées de litros
de biodiesel, volume superior aos 4,3 bilhées

produzidos em todo o ano de 2017.

O volume representou um aumento de 22,2% em
relagdo ao mesmo més do ano passado (outu-

bro/17). A producao acumulada de janeiro a outu-

bro de 2018 esta superando em 24,5% a producao
do mesmo periodo de 2017. Os resultados positivos
para a indUstria de biodiesel, em 2018, decorrem do
aumento do teor de biodiesel no diesel, que passou
de 8% para 10% em margo de 2018, e da retomada
da demanda por 6leo diesel, apds um periodo de

maior impacto provocado pela recessdo econémica.

Conforme a Resolugéo n°® 16/2018, do CNPE, publi-
cada no dia 08 de novembro de 2018, a partir de
marco de 2019, o biodiesel passara a ser adicionado

em 11% do diesel mineral.
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Grafico 4.2 - Producdo mensal de biodiesel em milhdes de litros
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

B) PRECOS

Os pregos do etanol apresentaram valorizagao, em
outubro/18, como uma resposta natural a redu-
cao da produgdo. Além disso, com o aumento dos
precos da gasolina, ficou vantajoso abastecer com
o etanol, o que levou ao aumento da procura pelo
biocombustivel. A maior demanda pelo etanol,
portanto, também ajudou a elevar a sua cotagao.
A tendéncia esperada para os proximos meses é
de aumento de pregos, pelo menos, até o inicio da
nova safra (2019/2020).

Em outubro/18, o etanol hidratado foi cotado em
R$ 2,93 por litro (prego médio de revenda no pais),
valor 4,9% acima do prego médio de setembro/18
(R$ 2,80 o litro), enquanto o litro da gasolina apre-
sentou preco médio de R$ 4,72, valor 2,0% supe-
rior ao do més anterior (R$ 4,63). Apesar de o preco
médio do biocombustivel ter subido mais do que
o da gasolina, a relacdo de pregos entre o hidra-
tado e a gasolina ficou em 62%, o que é favoravel

ao etanol.

Gréfico 4.3 — Precos de etanol hidratado e gasolina ao consumidor final, em R$%/I
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP
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Em outubro/18, o etanol hidratado, custou, em
média, R$ 1,80 ao produtor, R$ 2,59 ao distribuidor
e R$ 2,93 ao consumidor. O preco ao consumidor
registrou alta de 4,9% entre setembro e outubro,
enquanto os precos ao produtor e ao distribuidor

aumentaram, respectivamente, 6,7% (R$ 1,69 em

" FGV ENERGIA

setembro) e 6,5% (R$ 2,43 em setembro), sinali-
zando que nem todo o aumento foi repassado aos
consumidores. A gasolina comum (contendo 27%
de etanol anidro) apresentou pregos médios de R$
1,94 ao produtor, R$ 4,27 ao distribuidor e R$ 4,72

ao consumidor final.

Gréfico 4.4 - Formacdo de precos de etanol hidratado e gasolina em setembro (média nacional)

FormAcAo DE PREcOs EM OUTUBRO/18 (MEDIA NACIONAL)

ETANOL HIDRATADO

M Preco ao Produtor

M Preco ao Distribuidor

GASOLINA C

M Preco ao Consumidor

Fonte: Elaboracg&o prépria a partir de dados de ANP, MME e ESALQ

No 62° Leilao da ANP, no qual foram adquiridos
volumes para os meses de setembro e outubro, o
biodiesel foi negociado ao preco médio de R$ 2,44,
valor 7,3% abaixo do prego médio dos meses de

julho e agosto.

A ANP passou a divulgar, em 2018, a composigdo
dos precos dos combustiveis. A adigdo de biodiesel
ao 6leo diesel envolveu um custo de R$ 0,27 centa-
vos, em outubro/18, valor que representou 7,2% do

preco final do diesel ao consumidor.
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Gréfico 4.5 - Precos de biodiesel negociados nos Leildes da ANP, em R$/I
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

Gréfico 4.6 - Participacdo do biodiesel na composicdo de precos do Diesel B 10"
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B Preco ao Consumidor de Diesel B Comum S10 B Preco do Biodiesel com Frete e Tributos

@ Participagao percentual do preco do biodiesel no preco do Diesel S10

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

¥ Os dados apresentados referem-se ao Diesel S-10, porém a representatividade do biodiesel no Diesel S-500 é semelhante.
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C) CONSUMO

Em outubro/18, foram consumidos 824,1 milhdes
de litros de etanol anidro, volume 5,5% superior a
setembro/18. De acordo com a UNICA, o aumento
das vendas de anidro foi resultado do decréscimo
do volume de etanol importado no periodo. Na
comparagdo com o mesmo més do ano passado
(outubro/17), as vendas de anidro cairam 13,8%,
enquanto no acumulado de janeiro a outubro, o
consumo de 2018 estéd 13,5% abaixo de 2017.

As vendas de etanol hidratado atingiram 2,0
bilhées de litros em outubro. Os aumentos de
precos da gasolina, praticados pela Petrobras,
em conjunto com o aumento da oferta de
biocombustivel no pais, vém contribuindo
para o aumento da competitividade do
etanol hidratado em relacao ao derivado
féssil, levando ao aumento da preferéncia do

consumidor pelo biocombustivel.

" FGV ENERGIA

O volume consumido de etanol hidratado, em
outubro/18 foi 12,9% superior ao do més anterior
(setembro/18) e 47,7% superior a outubro de 2017.
No acumulado do ano, as vendas de hidratado, em
2018, estdo 42,1% acima de 2017.

O consumo de biodiesel, em outubro/18, registrou
alta de 6,0% na comparagdo com setembro/18,
como consequéncia do aumento das vendas de
6leo diesel. Em relagdo a outubro/17, o consumo
de biodiesel aumentou 28,7%, e, no acumulado do
ano, registra alta de 25,0%. Os aumentos de pregos
do diesel e a greve dos caminhoneiros prejudicaram
as vendas do combustivel nos Gltimos meses, mas
o aumento da adicdo de biodiesel no combustivel
fossil, passando de 8% para 10%, em margo deste
ano, contribuiu para o crescimento do consumo do

biocombustivel em 2018, em comparacdo a 2017.

Tabela 4.2: Consumo de biocombustiveis no Brasil em milhdes de litros

Biocombustivel acum-18

out-18/set-18

out-18/out-17 acum-18/acum-17

Etanol Anidro 824,1 8.607,4
Etanol Hidratado 2.034,0 15.355,6
Total Etanol 2.858,1 23.963,0
Biodiesel 506,3 4.486,5

5,5% -13,8% -13,5%
12,9% 47,7% 42,1%
10,7% 22,5% 15,4%
6,0% 28,7% 25,0%

Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da ANP
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Grafico 4.7 - Consumo mensal de etanol e gasolina em milhGes de litros
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Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da ANP

Gréfico 4.8 — Consumo mensal de biodiesel e diesel em milhdes de litros
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

D) IMPORTACAO E EXPORTACAO
DE ETANOL

Apds dois meses de queda, as importagdes de etanol
voltaram a crescer, em outubro/18, porém mantendo
o nivel de transacdes de agosto/18. O volume de
47,7 milhdes de litros adquiridos do exterior, em
outubro/18, foi 47,7% inferior ao mesmo més do ano
passado (outubro/17), e, no acumulado de janeiro a
outubro, as importagdes de 2018 estao 13,6% abaixo
das de 2017. Além do aumento da oferta de biocom-
bustivel nacional na safra deste ano, a taxacdo sobre

as importagdes que excedessem 150 milhdes de litros

por trimestre, implementada em agosto de 2017,

contribuiu para a redugdo das compras externas.

As exportagdes brasileiras estdo aquecidas desde
agosto, favorecidas pelo fator cambial e pelo aumento
da competitividade do biocombustivel diante de
elevagbes nas cotagdes do petréleo, de acordo com
a Conab. O aumento da produgéao de etanol também
contribuiu para o aumento das exportagdes. Em outu-
bro/18, o Brasil exportou 279,4 milhdes de litros de
etanol, volume 57,8% superior ao de setembro/18,

e 81,4% acima do mesmo més do ano passado
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(outubro/17). No acumulado do ano, as exportagoes
de 2018 superam em 18,0% as de 2017.

Em outubro/18, as exportagdes superaram as
importacdes em 231,7 milhdes de litros. Em termos
monetarios, as receitas superaram as despesas em
US$ 121,4 MM (US$ FOB).

" FGV ENERGIA

No acumulado de janeiro a outubro de 2018,
entraram no pais 13,6 milhées de litros a
mais do que sairam, mas o aumento das
exportagées permitiu um superavit de

US$ 153,2 MM (US$ FOB) na balanca

comercial do biocombustivel neste ano.

Tabela 4.3: Importacdo e exportacdo de etanol (anidro e hidratado) em milhdes de litros

Importagdo 47,7 1.461,4
Exportagdo 279,4 1.447,8

out-18/set-18 out-18/out-17

acum-18/acum-17
742,7% -47,7% -13,6%
57,8% 81,4% 18,0%

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

Grafico 4.9 - Volumes mensais de importacdo e exportacdo de etanol em milhges de litros

e=|mporta¢do =====Exportacdo

450
400
350
300
250
200
150
100

50

0

.

A A A
‘\\\/ \\\'\, z‘\'\,
R S

\2
A
*®

A

& 0@3 £ O

) A A A A ) A G G
AN A LN S A A A A A A A LA
AR AR AN

SRR ‘\\'3’ SR AR AR

» RN
® (Q’b N 0y oo E

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

E) DECISOES RECENTES QUE AFETAM
O SETOR

Venda direta de etanol

A Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (ANP) abriu, no dia 6 de agosto,
uma Tomada Publica de Contribuicdes (TPC) com
o objetivo de coletar sugestdes, dados e informa-
coes sobre eventual elaboracdo de ato normativo
estabelecendo novas regras para a comerciali-
zagao de etanol combustivel pelas usinas direta-

mente aos postos revendedores varejistas.

A consulta ficou disponivel até o dia 6 de setem-
bro e, apds a analise das contribui¢bes, a agéncia
concluiu que ndo had impedimentos regulatérios
para a liberagao da venda direta de etanol, contudo
menciona ser necessario equacionar a questao
tributéria relacionada a cobranca de PIS/COFINS e
ICMS. Sobre esse ponto, o Ministério da Fazenda
se posicionou, defendendo alteragdes na legisla-
cao de forma a permitir a venda direta, propondo
concentrar a cobranga dos tributos na produgédo. As
alteragbes na legislagdo, no entanto, precisam ser

aprovadas pelo Congresso.
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