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Sinais de recuperacdo ainda sdo sinalizam tendéncia ampla de retomada
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M todo o mundo, a construg¢ao civil
E responde por parcela relevante da

atividade econdmica, tanto na gera-
caoderendaquantode emprego. Na Unido
Europeia, o setor emprega cerca de 12 mi-
lhoes de pessoas e responde por mais da
metade de todo o investimento produtivo.
Nos Estados Unidos, o emprego na cons-
trucao passa de 5,5 milhoes e a participa-
¢d0 no investimento supera os 42%. Sao
nimeros que deixam clara aimportancia
econdmica da construcao.

No entanto, ao contrario do que ocor-
reu em diversos paises emergentes como
o Brasil, nos paises mais ricos o setor ain-
dando serecuperou dos graves efeitos da
crise iniciada em 2008. Sobretudo na Eu-
ropae, de forma ainda mais grave, nos pa-
ises que passaram por grandes surtos imo-
biliarios, aqueda no emprego na constru-
cdo impressiona e persiste. Em paralelo,
o contraste com o cenario brasileiro con-
tribui para uma melhor compreensao da
atual dinamica da construcao no pais.

Emprego

Em 2007, antes do estopim da crise in-
ternacional, a construcao empregava 26,3
milh6es de pessoas no conjunto das eco-
nomias dos EUA, Unido Europeia e Japao.
Nosdois anos anteriores, haviamsido cria-
dos mais de meio milhao de postos de tra-
balho. Apesar dos sinais de fadiga que ja
eram notados nos EUA e no Japao, o em-
prego no setor na Unido Europeia crescia
em média 3% ao ano. Na Irlanda e na Es-
panha, essa taxa chegava a 5,4% e 4,9%,
respectivamente.

Comoimpactodacrise, aretracio foiime-
diata. Entre 2007 € 2009, 3,7 milh6es de tra-

DEZEMBRO 2012

Nivel de emprego na construcéo em paises selecionados

2007-2012 — mil pessoas — final de periodo

2007 2008

Austrélia 854 892
EUA 7.533 7.685
Japao 4.870 4.790
Uniao Europeia 14.088 13.506
Alemanha 2.489 2.532
Espanha 2.685 2.173
Franca 1.798 1.924
Irlanda 276 212
Itlia 1.951 1.998
Reino Unido 2.353 2.584
Brasil 1.890 2.244
Chile 477 495
México 689 643
Poldnia 1.140 1.263

2009 2010 20m 2012*
915 989 940 1.043
7.490 6.705 5.654 5.477
4730 4.620 4.460 4.330
12.762 12.348 12.021 11.582
2.581 2.639 2.641 2.688
1.796 1.567 1.271 1.032
1.851 1.925 1.867 1.839
135 108 106 100
1.979 1.899 1.751 1.661
2.255 2.175 2.113 2.076
2.510 2.963 3.174 3.390
523 535 531 609
602 651 673 697
1.267 1.302 1.345 1.289

Fontes: Australia: Australian Bureau of Statistics. EUA: Department of Labor; Europa: Eurostat; Chile: Banco Central
de Chile e INE - Instituto Nacional de Estadisticas. Japao: Statistics Bureau of Japan. México: INEG - Instituto

Nacional de Estadisticas y Geografia. Brasil: Construdata.

* Estimativa FGV-Ibre.

balhadores da construcao foram demitidos
naqueles trés grandes mercados, fazendo
o nivel de emprego recuar 13% em apenas
doisanos. Como seria esperado, as quedas
mais expressivas aconteceram na Espanha
(33%) enalrlanda (51%). Naeconomia ame-
ricana, os nimeros também impressionam
por conta da dimensao absoluta. No mes-
mo periodo, o recuo do emprego na cons-
trucao foi de 24,5%, o que resultou no fe-
chamento de mais de 1,8 milhdo de vagas
nosetor. NoJapao, foram eliminados mais
de 270 mil postos, o equivalente a 5,7% do
nivel de emprego setorial de 2007.

Desde 2009, a construcdo nao esta con-
seguindo se recuperar namaioria dos pai-
ses desenvolvidos. Dadaaimportancia do
setor noinvestimento total, esse atraso tem
contribuido diretamente para prolongar
aconjuntura de baixo crescimento, espe-
cialmente na Europa e no Japao.

Sempre considerando as trés grandes
economias globais, estima-se que o em-
pregona construcao chegaraa21,5milhdes
de postos de trabalho em 2012. Na compa-
racdo com 2007, sdao 4,7 milhoes de empre-
€0s amenos, ou seja, um nivel de emprego
18% menor. Mas, nos Gltimos dois anos, ja



é possivelidentificar sinais de que o piorja
passou em alguns desses paises. Nos EUA,
o nivel de emprego do setor parou de cair
desde 2010. No Japao, estima-se que se-
rao criadas mais de 100 mil novas vagas
em 2012. Ja nas principais economias da
Unido Europeia, 0 emprego na construcao
segue em queda, a excecdo da Alemanha.

Como regra, em todos 0s casos em que
a construcao registrou queda no nivel de
emprego, aretracao setorial superouamé-
dia da economia em termos percentuais.
Nos casos mais dramaticos da Espanha e
da Irlanda, o emprego global caiu 7,2% e
8,9%, respectivamente, entre 2007 e 2009.
Na construcdo, o emprego caiu a meta-
de na Espanha e a dois tercos na Irlanda.

Esses nimeros sugerem uma reflexao
relevante para compreender o atual mo-
mento da construcaono Brasil. Nocasoda
Espanha, o surto imobiliario havia provo-
cado um superdimensionamento da cons-
trucao na atividade econémica. Em 2007,
o consumo de cimento per capita no pais
passoude 1.200 kg por habitante, enquan-
toamédia europeia era de cercade 540 kg.
No Brasil, hoje, estima-se que esse consu-
mo é da ordem de 271 kg por habitante.

O gigantismo da construcaonaEspanha
e na Irlanda antes da crise também pode
ser avaliado pela participacao do setor no
PIB, que superou os 10% no caso espanhol
em 2008 e era cerca de 6% no caso da Ir-
landa. Naquele mesmo ano, a média euro-
peia era de 4,5%, niimero préximo ao ob-
servado no Brasil (4,2%) e nos EUA (4,3%).

México e Chile

Outros dois casos de interesse sao o Mé-
xico e o Chile. O desempenho do inves-
timento no México desde o inicio da cri-
se de 2008 tem sido peculiar. Entre 2007
e 2009, a formacao bruta de capital teve
queda real de 11,8%, sendo mais intensa
no segmento de maquinas e equipamen-
tos (19,7%) do que na construcao (6,3%). A
partir de meados de 2009, o investimento
entrou em trajetéria de recuperacdo, mas
dindmica se inverteu. Entre 2009 e 2011,
aproduc¢do de maquinas e equipamentos
avancou 35,9% em termos acumulados,
enquanto a construcdo cresceu apenas
3,7%. No conjunto, a formacao de capital
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Principais indicadores da construgao
México, Chile e Brasil —2012*

Crescimento do PIB total**
Participacao no PIB total

Crescimento do PIB setorial

Taxa de investimento a precos correntes
Participacao no Investimento total

Nivel de emprego

Crescimento do emprego

Consumo aparente de cimento por habitante***

* Estimativas FGV-Ibre.
** Estimativas do FMI, World Economic Outlook, outubro de 2012.

México Chile Brasil
3,8% 4,9% 1,6%
6,6% 11% 4,9%
3,5% 9,0% 4,0%

18,5% 19,7% 18,0%
55,6% 54,4% 43,3%

697 mil 609 mil 3.390 mil
3,5% 2,8% 6,5%

321 kg 243 kg 271 kg

*** Referente a0 ano de 2009. Fonte: Federacion Interamericana del Cemento.

A construgao nao esta
conseguindo se recuperar
na maioria dos paises
desenvolvidos. Dada a
importancia do setor, esse
atraso tem contribuido
diretamente para
prolongar a conjuntura

de baixo crescimento

teve alta de 15,7% nesse tltimo periodo.
Outro contraste marcante se refere aos
segmentos da prépria construcao. Entre
2007 e 2009, no auge da crise, a maior con-
tracdo ocorreu no segmento imobiliario,
cujo PIB caiu 14,3% em termos reais, en-
quanto a construcdo pesada continuou
crescendo em média 8% ao ano. Na fase
derecuperacao, entre 2009 e 2011, oimo-
bilidrio acumulou crescimento de 3,3%,
enquanto a construcio pesada avancava
5,7%. Emboamedida, o mau desempenho
do PIB do segmento imobiliario nos pio-
res anos da crise se deveu a quedareal de
precos das moradias. Em 2009, segundo
dados daSociedade Hipotecaria Federal,
os precos dos imdveis novos tiveram va-
lorizacdo nominal de 3,6%. Descontada
ainflacdo, porém, a queda real foi da or-
dem de 2%, um quadro bem diferente do

observado no Brasil no mesmo periodo.

No primeiro semestre de 2012, o inves-
timento acelerou, mas o segmento cons-
trutivo continua tendo desempenho abai-
xo da média. Enquanto a formacao de ca-
pital como um todo teve crescimento de
7,5%, a producao de maquinario avangou
9,9% e a construcao, 5,7%. O nivel de em-
prego no setor construtivo deve ter alta de
3,5% neste ano.

Omontante derecursosliberados parao
crédito habitacional em 2011 era 17% menor
do que em 2008, ja descontada a inflacdo.

No Chile, gracas aos investimentos em
infraestutura, o nivel de emprego na cons-
trucao teve apenas uma pequena queda
entre 2008 e 2009. Deste tltimo ano até
2011, o emprego avancou rapidamente,
chegandoaacumular alta de mais de 19%.
Segundo dados Sociedade de Fomento Fa-
bril, dos US$ 35,6 bilhdes de projetos de in-
vestimento em execucdo, US$ 17,5 bilhoes
se referem a mineracéo e US$ 3,7 ao seg-
mento de energia.

No entanto, 0 bom momento da constru-
¢aono Chile nao se estende ao segmento
imobiliario. Ainda segundo a Camara Chi-
lena da Construcao, as autorizages paraa
construcdo de moradia cairam 7% no pri-
meiro semestre de 2012 na comparac¢ao
com igual periodo de 2011 e permanecem
abaixo do observado em 2008. Conside-
rando o segmento habitacional, a queda
registrada no primeiro semestre foi de 12%
em termos de area edificada e de 21,2%em
termos do ntimero de unidades.



