Atividades
doBanco

Novas normas para operacoes de crédito

A Diretoria aprovou modificagdes nas
praticas de concessdo e tomada de
empréstimo, ampliando substancial-
mente as modalidades de instrumen-
tos de débito que o Banco pode emitir,
e a0 mesmo tempo adequando as nor-
mas de concessao de crédito as novas
normas de financiamento. As modifi-
cagbes normativas s6 afetam o Banco
Internacional de Reconstrugdo e De-
senvolvimento, havendo os diretores
executivos decidido que as modifi-
cagdes devem ser introduzidas caute-
losamente, sua implantagao acompa-
nhada de perto, e os resultados estu-
dados em profundidade antes do fim
do ano fiscal de 1983.

As vantagens dessas modificagdes
normativas para os membros do Ban-
co sdo: maior garantia de que o pro-
grama de empréstimos do Banco po-
dera ser executado sem interrupgdes
e ao menor custo de longo prazo
possivel. “O limite minimo é a existén-
cia de recursos’”’, explicou o Sr. Jo-
seph Wood, diretor do Departamento
de Politica e Analise Financeira. ‘‘Sem
as novas normas o Banco teria de tra-
balhar em regime de sérias limitagées;
agora estard em melhores condigbes
para levantar maiores recursos.”

Tomar empréstimo

Como tomador, o Banco pretende en-
trar no mercado financeiro de curto
prazo. Isso representa importante mo-
dificagdo. normativa, pois desde o
inicio o Banco vinha financiando suas
transacdes nos mercados de taxa fixa
de médio e longo prazos. O Banco teve
éxito em manter baixos os custos dos
empréstimos por ele tomados median-
te a pratica de evitar mercados de alto
custo. Mas a inflagdo generalizada, a
recessao e as flutuagées do balango
de pagamentos tém transformado os
mercados financeiros nos ultimos
anos. E ao mesmo tempo as necessi-
dades que o Banco tem de tomar
empréstimos para garantir o cresci-
mento real em seu programa de
empréstimos anual tém aumentado
constantemente.

Para entrar numa area diferente do
mercado financeiro a Diretoria autori-
zou o Banco a emitir até 1,5 bilhdo de
délares em titulos de curto prazo no
ano fiscal de 1983, de um total de 9 bi-
Ihées de dolares (cuja maioria conti-

nuara financiada no mercado de longo
prazo). Inicialmente o Banco vai se
concentrar no chamado “mercado de
nota de desconto’”, que em qualidade
fica apenas um ponto abaixo das le-
tras do Tesouro dos EUA. Os tomado-
res sdo empresas e bancos centrais,
que tém grandes quantidades de di-
nheiro vivo para emprestar a curto pra-
zo. O atrativo é que uma nota de des-
conto pode ser emitida sob medida pa-
ra uma situagédo de curto prazo. Como
o mercado americano de curto prazo é
muito amplo no momento — cerca de
660 bilhées de dolares em débitos — a
entrada nesse mercado dara ao Banco
uma flexibilidade bem maior.

Conceder empréstimo

Explicando a filosofia das novas nor-
mas de empréstimo do Banco o Sr.
Wood citou a situagdo do ano passa-
do, quando os custos grandemente
aumentados dos empréstimos leva-
ram o Banco a elevar sua taxa de
empréstimo de 9,6 por cento a 11,6 e
criar uma comissédo adicional de 1,5
por cento. O custo desses encargos
era passado aos novos tomadores.

“0O sistema era injusto porque ne-
nhum dos aumentos de custo podia
ser passado aos clientes antigos,
mesmo se tratando de projetos que
ainda ndo haviam alcanc¢ado a fase de
desembolso”, explica o Sr. Wood.
“Modificagbes no custo do crédito
sdo uma realidade. Pelas novas nor-
mas hayvera pequenas alteragées em
intervalos menores, com uma distribu-
tagdo mais justa dos encargos.”

As novas normas de concessao de
empréstimos dispéem que todos os
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futuros empréstimos dados pelo Ban-
co terdo taxa variavel a fim de que a ta-
xa de empréstimo do Banco durante
toda a duragdo do empréstimo reflita
mais fielmente o que os recursos cus-
tam para ele.

Pelo novo sistema a taxa de
empréstimo sera determinada semes-
tralmente durante a duragdo do
empréstimo mediante um spread de
0,50 por cento sobre o custo real de
um pool de todo o débito pendente do
Banco. O pool sera formado por todos
os empréstimos liquidados apos 1 de
julho de 1982, compreendendo assim
uma variedade de moedas, de taxas de
juro e de tempos de maturagao.

Ao contrario das praticas normais
dos bancos comerciais, a taxa de
empréstimo baseada em pool/ devera
resultar em alteragbées apenas gra-
duais nas taxas de empréstimo do
Banco com o correr do tempo. Essa ta-
xa sera também mais equitativa do
que a anterior: subindo o custo do fi-
nanciamento, todos os tomadores de
empréstimos do Banco contribuem
para os encargos; caindo a taxa, todos
participam dos beneficios.

Tecnicamente as modificagdes vao
reduzir os riscos de taxas de juro para
o Banco. O Banco nao toma empresta-
do todos os recursos necessarios a fu-
turos desembolsos na época em que é
assinado um compromisso de finan-
ciamento. Como ultimamente o custo
da tomada de recursos para desem-
bolso com compromissos anteriores
tem aumentado rapidamente, o Banco
corre o risco de pagar mais em juros
do que recebe de seus tomadores.

Os riscos do Banco nesse particular
reflete-se no perfil futuro dos seus ati-
VO e passivo, como mostra o grafico. A
area sombreada abaixo da linha zero
mede compromissos de concessao de
empréstimos que ndo foram cobertos
com recursos tomados pelo Banco. Do
perfil quase plano de dez anos passa-
dos, essa margem de risco vem cres-
cendo sempre, tendo chegado a 16 bi-
IhGes de délares no ano fiscal de 1981.
Se as normas de concessdao de
empréstimos pelo Banco tivessem
continuado inalteradas, a margem de
risco teria duplicado até 1986, quando
atingiria cerca de 40 bilhdes de ddla-
res. Com as modificagbes, espera-se
que a margem de risco decresga pro-
gressivamente.
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