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Novas normas para operações de crédito 
A DiretO'ria aprO'vO'u mO'dificações nas 
práticas de cO'ncessãO' e tO'mada de 
empréstimO', ampliandO' substancial­
mente as mO'dalidades de instrumen­
tO'S de débitO' que O' BancO' PO'de emitir, 
e aO' mesmO' tempO' adequandO' as nO'r­
mas de cO'ncessãO' de créditO' às nO'vas 
nO'rmas de financiamentO'. As mO'difi­
cações nO'rmativas só afetam O' BancO' 
InternaciO'nal de RecO'nstruçãO' e De­
senvO'lvimentO', havendO' O'S diretO'res 
executivO's decididO' que as mO'difi­
cações devem ser intrO'duzidas caute­
IO'samente, sua implantaçãO' acO'mpa­
nhada de pertO', e O'S resultadO's estu­
dadO's em prO'fundidade antes dO' fim 
dO' anO' fiscal de 1983. 

As vantagens dessas mO'dificações 
nO'rmativas para O'S membrO's dO' Ban­
CO' sãO': maiO'r garantia de que O' prO'­
grama de' empréstimO's dO' BancO' PO'­
derá ser executadO' sem interrupções 
e aO' menO'r custO' de IO'ngO' prazO' 
PO'ssível. "O limite mínimO' é a existên­
cia de recursO's", explicO'u O' Sr. JO'­
seph WO'O'd, diretO'r dO' DepartamentO' 
de PO'lítica e Análise Financeira. "Sem 
as nO'vas nO'rmas O' BancO' teria de tra­
balhar em regime de sérias limitações; 
agO'ra estará em melhO'res cO'nd'ições 
para levantar maiO'res recursO's. " 

Tomar empréstimo 

CO'mO' tO'madO'r, O' BancO' pretende en­
trar nO' mercadO' financeirO' de curtO' 
prazO'. IssO' representa impO'rtante mO'­
dificaçãO', nO'rmativa, PO'is desde O' 
iníciO' O' BancO' vinha financiandO' suas 
transacões nO's mercadO's de taxa fixa 
de médiO' e IO'ngO' prazO's. O BancO' teve 
êltitO' em manter baixO's O'S custO'S dO'S 
empréstimO's por ele tO'madO's median­
te a prática de evitar mercadO's de altO' 
custO'. Mas a inflaçãO' generalizada, a 
recessãO' e as flutuações dO' balançO' 
de pagamentO's têm transfO'rmadO' O'S 
mercadO's financeirO's nO's últimO's 
anO's. E aO' mesmO' tempO' as necessi­
dades que O' BancO' tem de tO'mar 
empréstimO's para garantir O' cresci­
mentO' real em seu programa de 
empréstimO's anual têm aumentadO' 
cO'nstantemente. 

Para entrar numa área diferente dO' 
mercadO' financeirO' a DiretO'ria autO'ri­
ZO'U O' BancO' a emitir até 1,5 bilhãO' de 
dólares em títulO'S de curtO' prazO' nO' 
anO' fiscal de 1983, de um tO'tal de 9 bi­
lhões de dólares (cuja maiO'ria cO'nti-

nuará financiada nO' mercadO' de IO'ngO' 
prazO'). Inicialmente O' BancO' vai se 
cO'ncentrar nO' chamadO' " mercadO' de 
nO'ta de descO'ntO''', que em qualidade 
fica apenas um PO'ntO' abaixO' das le­
tras dO' TesO'uro dO'S EUA. Os tO'madO'­
res sãO' empresas e bancO's centrais , 
que têm grandes quantidades de' di­
nheirO' vivO' para emprestar a curtO' pra­
ZO'. O atrativO' é que uma nO'ta de des­
cO'ntO' PO'de ser emitida SO'b medida pa­
ra uma situaçãO' de curtO' prazO'. CO'mO' 
O' mercadO' americanO' de curtO' prazO' é 
muitO' amplO' nO' mO'mentO' - cerca de 
660 bilhões de dólares em débitO'S - a 
entrada nesse mercadO' dará aO' BancO' 
uma flexibilidade bem maiO'r. 

Conceder empréstimo 

ExplicandO' a filO'sO'fia das nO'vas nO'r­
mas de empréstimO' dO' BancO' O' Sr. 
WO'O'd c itO'U a situaçãO' dO' anO' passa­
dO', quandO' O'S custO'S grandemente 
aumentadO's dO'S empréstimO's leva­
ram O' BancO' a elevar sua taxa de 
empréstimO' de 9,6 PO'r centO' a 11,6 e 
criar uma cO'missãO' adiciO'nal de 1,5 
PO'r centO'. O custO' desses encargO's 
era passadO' aO's nO'vO's tO'madO'res. 

" O sistema era injustO' PO'rque ne­
nhum dO'S aumentO's de custO' PO'dia 
ser passadO' aO's clientes antigO's, 
mesmO' se tratandO' de prO'jetO's que 
ainda nãO' haviam alcançadO' a fase de 
desembO'lsO''', explica O' Sr. WO'O'd. 
"MO'dificações nO' custO' dO' créditO' 
sãO' uma realidade. Pelas nO'vas nO'r­
mas haverá pequenas alterações em 
intervalos menO'res, cO'm uma distribu­
taçãO' mais justa dO'S encargO's." 

As nO'vas nO'rmas de cO'ncessãO' de 
empréstimO's dispõem que tO'dO'S O'S 
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Fonte: Banco Mundial. 

futurO's empréstimO's dadO's pelO' Ban­
CO' terãO' taxa variável a fim de que a ta­
xa de empréstimO' dO' BancO' durante 
tO'da a duraçãO' dO' empréstimO' reflita 
mais fielmente O' que O'S recursO's cus­
tam para ele. 

PelO' nO'vO' sistema a taxa de 
empréstimO' será determinada semes­
tralmente durante a duraçãO' dO' 
empréstimO' mediante um spread de 
0,50 PO'r centO' sO'bre O' custO' real de 
um pool de tO'dO' O' débitO' pendente dO' 
BancO'. O pool será fO'rmadO' PO'r tO'dO'S 
os empréstimos liquidados após 1 de 
julhO de 1982, compreendendo assim 
uma variedade de mO'edas, de taxas de 
jurO' e de tempO's de maturaçãO'. ' 

AO' contrário das práticas normais 
dos bancO's comerciais, a taxa de 
empréstimo baseada em pool deverá 
resultar em alterações apenas gra­
duais nas taxas de empréstimO' do 
Banco com O' cO'rrer do tempo. Essa ta­
xa será também mais equitatíva dO' 
que a anterior: subindo O' custo do fi­
nanciamento, todos os tO'madores de 
empréstimos do BancO' contribuem 
para O'S encargos; caindo a taxa, todos 
participam dos benefícios. 

Tecnicamente as modificações vãO' 
reduzir O'S riscos de taxas de juro para 
o Banco. O BancO' não toma empresta­
dO' todO'S os recursO's necessáriO's a fu­
turos desembO'lsO's na épO'ca em que é 
assinado.. um cO'mprO'misso de finan­
ciamento. CO'mO' ultimamente O' custO' 
da tO'mada de recursO's para desem­
bO'lso com cO'mprO'missO's anteriores 
tem aumentadO' rapidamente, O' BancO' 
torre o risco de pagar mais em jurO's 
do que recebe de seus tomadO'res. 

Os riscO's do BancO' nesse particular 
reflete-se nO' perfil futurO' dos seus ati­
VO' e passivO', comO' mostra o gráficO'. A 
área sO'mbreada abaixo da linha zero 
mede cO'mprO'missos de cO'ncessão de 
empréstimO's que não fO'ram cobertO's 
com recursos tomados pelO' Banco. DO' 
perfil quase plano de dez anos passa­
dos, essa margem de risco vem cres­
cendO' sempre , tendo chegado a 16 bi­
lhões de dólares no anO' fiscal de 1981. 
Se as nO'rmas de concessão de 
empréstimos pelo BancO' tivessem 
cO'ntinuado inalteradas, a margem de 
risco teria duplicado até 1986, quandO' 
atingiria cerca de 40 bilhões de dóla­
res. Com as modificações, espera-se 
que a margem de riscO' decresça prO'­
gressivamente. 
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