Custos dos planos de pensao

Estelle James e Robert Palacios fizeram uma
boa apresentacdo do problema da medigao dos
gastos administrativos dos planos de pensao
(Custos Administrativos dos Planos de Pensdo
Publicos e Privados, F&D, jun. 1995). Estou de
acordo quanto a dificuldade de se comparar os
planos devido a diferenca de seus elementos,
como vencimento relativo e método de
financiamento.

Mas acredito que a medida apropriada para as
despesas administrativas relativas seja expressa-
las como percentagen da renda de contribuigao.
Isto se aplica sobretudo a sistemas de vencimento
relativo, como o programa do Seguro Velhice,
Sobreviventes e Invalidez dos EUA (SVSI) e, até
certo ponto, a sistemas plenamente financiados,
como o do Chile. No Chile, porém, o coeliciente
despesas administrativas/contribui¢oes (a taxas
de nivel para o futuro) tende a ficar por baixo,
uma vez que poucos membros do plano recebem
os beneficios periodicos da aposentadoria.

Os autores destacam que os custos
administrativos de planos privados, como o do
Chile, sao artificialmente mais altos, por causa
dos gastos com investimento para produzir laxas
de retorno mais elevadas a partir do investimento
na seguridade privada. Todavia, o procedimento
contabil apropriado a essas circunstincias nao é
computar as despesas do investimento, como as
administrativas, mas a sua compensagao versus a
renda do investimento para produzir a renda
liquida do investimento. Este procedimento é
seguido pelo Plano de Pensdo Conjunto dos
Funcionarios da ONU.

Os autores alirmam que as despesas
administrativas do sistema SVSI sao
subestimadas, porque nio se incluem os custos
do Servigo de Receita Interna na arrecadacio das
contribui¢des e na fiscalizagao da adimpléncia da
cobertura. Isto ndo é correto, ja que essas

despesas sdo reembolsadas pelos fundos
fiduciarios — assim como os custos do
Departamento do Tesouro e do Servigo Postal no
pagamento dos beneficios, além de outros custos.
No ano findo em 30 de setembro de 1994,
os fundos fiduciarios pagaram despesas
administrativas de US$2.897 milhdes ou 0,85%
das contribuigoes liquidas — USS204 milhoes
dos quais foram pagos ao Departamento do
Tesouro, de que faz parte o Servigo de Receila
Interna (Relatorio dos Curadores do SVSI,
Documento Interno 106-57, 3 abr. 1995, p. 51).
Esta relagao administrativo-despesa corresponde
a cerca de 12% do sistema chileno.
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A crise da velhice

Reporto-me ao artigo Evitando a Crise nos
Sistemas de Amparo a Velhice, de Estelle
James (F&D, jun. 1995). O problema tratado no
arligo é o aumento da idade média da
populacao e como lidar eqiiitativamente com o
financiamento das pensoes para esta parte da
populagio.

Desejo destacar que a causa do aumento no
percentual dos mais idosos de uma dada
populagdo € a queda da taxa de natalidade. Se o
nivel mais baixo dessa taxa se mantiver
conslante, acabar-se-a atingindo um patamar
que, dependendo daquele em que se encontra a
taxa de natalidade, podera ser o da popula¢io
em queda, constante ou em crescimento. Seja
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como [or, o problema tratado no artigo é de
curto prazo (50 a 100 anos). Isto nao significa
que o problema do financiamento de pensdes
para grandes popula¢oes em envelhecimento
nao seja premente. Todavia, pressupondo-se
que o mundo esteja sofrendo de
superpopulagio, a queda da taxa de natalidade,
embora acarrete o problema de curto prazo do
financiamento das pensoes dos idosos, no
longo prazo, melhorara a situacdo da
superpopulagao.
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