O mercado financeiro ¢ frequentemente acusado de
ndo fazer sua parte no enfrentamento do risco clima-
tico e ambiental, mas a ficha parece comegar a cair
para gestores, investidores e reguladores. Larry Fink,
chief executive officer (CEO) da BlackRock, maior
gestora de ativos do mundo, alertou em sua carta de
2020 que “empresas, investidores e governo preci-
sam se preparar para uma realocagao significativa do
capital” em virtude do risco climatico. A pesquisa
The importance of climate risks for institutional in-
vestors, publicada pela The Review of
Financial Studies, mostra que a maioria
dos gestores e diretores dos fundos de
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ambiental em razdo do aumento do desmatamento
e dos incéndios florestais no pais, da condugao atra-
palhada da politica ambiental e da recusa ao dialogo
com a comunidade internacional. O dano de imagem
ainda ndo se materializou de forma relevante nas ex-
portacdes do agronegdcio, nem na captagao externa de
financiamento para o setor, mas a possivel imposi¢ao
de sangdes aos produtos brasileiros ou de restricdes
ao seu financiamento ¢ um risco real.

O Bureau Verde facilitara a criagdo de titulos las-
treados por esses empréstimos, melho-
rando as condi¢des de financiamento
do agronegocio. A certificagdo dos em-

investimentos considera que a incor- AMBIENTAL NAO SAQ UM préstimos verdes passa por ferramentas
oracdo do risco climatico beneficia N tecnoldgicas ja em uso pelos bancos.
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o retorno dos investimentos. Assim,

Um exemplo é o monitoramento por

mais do que uma obriga¢do moral, a DEMANDAS SOCIAIS QU satélite, em que o banco acompanha em
gestdo do risco climatico estd ligada UMA OBRIG A(; AO MORAL tempo real a area de plantio ou a cria-

ao compromisso desses profissionais

¢do de gado que esta sendo financiada.

para com os investidores, otimizando MAS SIM CRIADORES DE Esses sistemas emitem avisos quando

seu retorno financeiro.

Nesse ambito, o risco climatico pode
se materializar em riscos fisicos, de tran-
sicdo e de imagem. O primeiro refere-se
a desastres naturais, como as tempestades, inundacdes
e secas; o segundo, a ativos que entrardo em desuso
por conta de restri¢oes naturais ou regulatorias, como
reservas de petroleo que ndo serdo extraidas; e o ter-
ceiro, a reputagdo da empresa (ou pais) que detém
um ativo ou produz algo considerado nao sustentavel.

Recentemente, o Banco Central (Bacen) anunciou
a incorporagdo da dimensao de sustentabilidade a
sua agenda de prioridades. E um passo importante
na resposta ao conjunto de transformagoes estrutu-
rais da economia ligadas ao risco climatico. Merece
destaque a criagdo do Bureau Verde de crédito ru-
ral, que permitird maior agilidade na certificacao de
sustentabilidade dos empréstimos ao agronegocio,
reduzindo o risco ambiental desses ativos.

Tal conduta mostra-se relevante, ja que a imagem
externa do Brasil esta bastante arranhada na area

VALOR FINANCEIRO PARA o nimero de cabecas de gado € menor
0S ACIONISTAS.

do que o estabelecido como garantia ao
empréstimo, permitindo acdo imedia-
ta e reduzindo a inadimpléncia. Esses
dados serdo cruzados com as informagdes existentes
sobre desmatamento e podem servir na certificacdo
de empréstimos verdes, ampliando as fontes de cap-
tagdo para o agronegocio e diminuindo seu custo de
financiamento e os impactos ambientais.

Mas ainda estamos engatinhando na dire¢ao cor-
reta. Falta muito para que o discurso de preocupacao
com o risco climatico da indistria financeira seja in-
corporado de fato as praticas do setor. Para que isso
ocorra, a alta gestdo deve compreender que os inves-
timentos nessa area ndo s3o um custo para atender as
demandas sociais ou uma obrigacao moral, mas sim
criadores de valor financeiro para seus acionistas.
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