Evuvcenio Gunix, PRINCIPIOS Antes mesmo da publicagao do
DE ECONOMIA MONETARIA segundo volume, nova edigdo
— 22 Edicao. — Livraria AGIR, do primeiro volume, ja exgota-
Rio, 1947, 458 pags. do ha alguns anos, da famosa

obra do Pror. GupiNn sbbre a
teoria monetaria, tornara-se indispensavel. A presente edicio, en-
tretanto, nao é uma simples reimpressdo; é uma revisio do primi-
tivo texto efetuada pelo autor.

O prefacio do Pror. MAURICE ByE e a introdugido do proéprio
autor, que sairam na primeira edigdo, foram, agora, suprimidos, bem
como alguns capitulos foram abreviados e condensados. Mas, estas
reducdes estio largamente compensadas por novos parigrafos e ca-
pitulos inteiros, entre os quais mencionaremos a andlise mais apro-
fundada da teoria quantitativa (Cap. VIII-XII), o paragrafo “A Ma-
gica dos Emissionistas” (Cap. XIV, 6), a interpretacio do Principio
da Paridade do Poder de Compra e da Paridade de Inflagdo (Ca-
tulo XVII).

Consideramos um enriquecimento particularmente valioso o ca-
pitulo final (XXV) sébre os Bancos Centrais Latino-Americanos,
assunto raramente tratado na literatura estrangeira. E’ uma obra de
pioneiro que poderia estender-se a outros setores da economia mo-
netaria. A evolu¢io monetaria da América Latina, mais instrutiva,
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sob certos aspectos, do que a do Velho Mundo e a dos Estados Uni-
dos, constitui para a teoria um rico filio ainda inexplorado.

Sem embargo das numerosas modificagbes, os conceitos funda-
mentais do livro permaneceram inalterados. Encontramos outra vez
ésse vasto conhecimento dos fatos e das opinides, essa clareza de
expressio e, sobretudo, essa serenidade de espirito que, desde sua pu-
blicagio em 1943, asseguraram a obra do Sr. EvceEnio Gupiy uma
repercussdo extraordiniria. Sem descer, jamais, a polémicas vio-
lentas, o autor submete a um exame critico o conjunto das modernas
doutrinas monetarias, abordando todos os problemas de atualidade,
por mais espinhosos que sejam.

Todos os estudos sdbre a moeda se defrontam com as duas gran-
des correntes do pensamento, que tém .dominado, no tltimo meio-
século, a ciéncia monetdria : a teoria quantitativa e a teoria Keyne-
siana. Elas ndo sdo radicalmente contraditérias. Seu antagonismo
talvez parecesse menos acentuado se o préprio KEYNEs ndo o hou-
vesse dramatisado um pouco, ao combater no “Treatise on Money”
sua prépria férmula quantitativa, estabelecida, seis anos antes, na
“Monetary Reform”. Todavia, ndo se trata unicamente de nuances,
mas, de principios, de modos de vér.

No fundo, outra cousa nao é senio um novo aspecto do antigo
conflito filoséfico entre o materialismo e o espiritualismo. Os parti-
darios da teoria quantitativa, admitem, como premissa, que os fe-
ndémenos monetarios se desenrolem segundo um mecanismo rigido ;
para éles existe uma espécie de “moeda maquina” — como La MEr-
TRIE supunha 0 “homem mdquina” — de modo que nio se pode fa-
zer nada além de descrever e formular, tio exatamente quanto fér
possivel, as leis que determinam os efeitos do volume e da velocidade
da circulagio da moeda. Os que aderiram a KEYNEs e précursores
pretendem, sempre, descobrir “a alma” da moeda ; querem conhecer
o que se esconde atraz dos fendmenos que parecem, até certo ponto,
obedecer a regras quantitativas. Estas regras, ainda que as conhe-
camos perfeitamente, nio nos ensinam nada, visto como ignoramos os
fatores de ordem psicolégica que se acham em jogo. Assim, os “quan-
titativistas” e os “psicologistas” se dividem em dois campos.

O Pror. GupN se inclina, manifestamente, para o tltimo dos
dois conceitos. Influenciado pelos tedricos da utilidade marginal e,
particularmente, por Misks, o mais sitil psicélogo da escola austriaca,
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éle ndo atribui exagerada significacio aos resultados dos miltiplos.
esforgos feitos pelos quantitativistas, desde o comego do século, sob a
égide de KEMMERER e FisHER, para demonstrar 0 mecanismo moneta-
rio. Parece, mesmo, que o autor se tornou mais cético a ésse res-
peito. Na primeira edi¢do dos “Principios” (pags. 171 e 208), éle
fala, embora com certas reservas, da “verdade incontestiavel da teoria
quantitativa”. Na segunda edigdo (pags. 133 e 178/9), a verdade
incontestavel se reduz a um “nicleo de verdade da Teoria quan-
titativa” — um novo parigrafo chega a levar ésse titulo — e as
equagbes quantitativas que, na primeira edi¢io eram, ainda, carac-
terisadas como “um precioso instrumento de andlise” sio, com
KEYNES, “apenas expedientes que nos permitem classificar em or-
dem as primeiras causas determinantes do valor da moeda”.

Entretanto, a severa critica que o SR. EuceExio GupiN faz a
teoria quantitativa nao significa que éle subestime os perigos que pos-
sam resultar de uma expansio da quantidade de moeda. Grande parte
do seu livro é dedicada ao processus da inflagdo, que estuda com
perspicacia em tddas as suas fases e em tédas as suas repercussoes
econdmicas e sociais. Neste particular, éle se distancia, clara--
mente, de KEynes e de seus discipulos que acreditam na possi-
bilidade, pelo menos sob certas condigbes, de se criarem por meio
de emissdo monetaria verdadeiras riquezas, assim como de se fazer
uma inflagdo bem dirigida, sem alteraciio sensivel nos pregos, desde
que ainda existam “chomeurs”. O Pror. Gupiy declara que tra-
tara, no segundo volume, mais minuciosamente, do conceito de “mul-
tiplier”, antecipando, porém, desde logo, sua atitude em relagio &
teoria de Kann-KeYNEs, ao recusar a hipdtese de que se possa fazer
inflagio sem provocar efeitos inflacionistas.

“Uma vez iniciada a produgio, as transagbes das novas mercado-
rias produzidas absorverdo uma parte dos novos meios de pagamento,
mas como o valor dessas transagbes (isto é, o valor da produgdo mul-
tiplicado pelo nimero de transagbes a que ela da lugar, por ano),
mesmo adicionado ao das atividades secundarias a que ela d4 lugar
(multiplicador a que nos referimos no II Volume) ainda é sempre
bastante inferior a0 dos meios de pagamento emitidos multiplicados
pela velocidade de circulagao da moeda, persistem os efeitos inflacio-
nistas” (pag. 197).

O ProF. GupiN ndo nega a possibilidade de que, por meio da
inflagio um pais consiga aumentar a quantidade de méquinas, la-
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vouras, etc. Ora, néste caso, ndo se trata, ainda, de uma verdadeira
riqueza suplementar, mas de deslocagio e capitalizagio de riqueza,
a custa do sacrificio de varias classes da sociedade. A inflacdo é,
segundo a expressdo espiritual do autor, sempre, uma “economia for-
cada”, um regime de privagbes para uma grande parte do povo.
Certamente, a inflagio nio é o tinico mal proveniente do jogo mone-
tério ; a deflacdo, seu antipoda, é ainda mais grave. Ela pode sur-
gir no seio do préprio piblico. Nestas condigbes, a Autoridade mo-
netiria deverd proceder a uma expansio da moeda ou do crédito,
para compensar os efeitos da “restri¢do voluntaria do consumo™ (pa-
ginas 202/3). Supomos que, sdbre &sse tema, o segundo volume
estender-se-A convenientemente.

Ao concluir esta breve apreciagao da importante obra, deseja-
mos mecionar uma inovagido, muito Gtil e oportuna, encontrada nas
Gltimas seis paginas : um indice remissivo, cuidadosamente preparado,
que facilitarA o emprégo dos “Principios” como livro de referéncia.
O tratado do Sr. Eucenio GupiN, constitiie para os estudiosos da
economia politica uma fonte inesgotivel no éspero terreno da teoria
monetéria.

Richard Lewinsohn





