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Este artigo procura: 1.°) apresentar, num uinico modélo grafico, a interacio
de tdédas as principais fércas que afetam a procura e a oferta agregadas,
numa economia; 2.°) utilizar éste modélo macroecondmico para o exame
de um problema tio caracteristico das sociedades modernas, e da economia
brasileira em particular, a espiral inflacionaria. !

2. A Apresentacio do Modélo Macroecondmico

O modélo macroeconémico aqui construido sera do tipo Keynesiano.?
A anilise do nivel corrente da produgio de uma economia, do nivel de
precos, do nivel de emprégo da mio-de-obra, do nivel de salirios e do
nivel da taxa de juros, é feita de maneira muito conveniente quando sio
separadas as forgas da economia em duas partes: aquelas que atuam do lado
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da procura por bens e servicos aquelas que o fazem do lado da oferta de
bens e servicos. O conjunto das fér¢as que resultam na fungio de procura
agregada por bens e servicos compde-se de duas partes: as que atuam
no mercado de produtos e as que atuam no mercado monetirio. No
mercado de produtos lida-se com a fun¢io do consumo, ou com a corres-
pondente fun¢io de poupanca, com as fungdes de investimento, de gastos
do govérno, de exportacdes, de importagoes, de impostos e de transferéncias.
No mercado monetidrio trabalha-se com a oferta de meios de pagamento e
com a procura por dinheiro dividida, para fins de andlise, em procura
por motivos de transagio, de precau¢io e especulativa. As forcas que
atuam do lado da oferta agregada de bens e servigos sio dependentes,
em parte, de fatbéres técnicos e, em parte, de consideragdes econdmicas.
Os fatdres técnicos dependem do estado atual da tecnologia, da ciéncia,
das artes, das invengdes, da capacidade dos administradores, da habilidade
dos trabalhadores, e dos recursos naturais da sociedade. As consideragoes
econdmicas que afetam a funcdo de oferta agregada consistem de elementos
tais como o nivel de saldrios que os empresirios desejam pagar e que os
trabalhadores desejam aceitar, a lucratividade de se usarem bens de capital
de maneira mais ou menos intensiva, ¢ outros.

O esquema a seguir apresenta, de forma ordenada, os principais fato-
res que influenciam cada uma das fungdes mencionadas. A relagio de
dependéncia funcional é mostrada simbodlicamente. Segue também a apre-
sentacio dos simbolos utilizados no texto.

As letras minusculas indicam que as varidveis sio tratadas em térmos

reais.

A fim de facilitar a exposicdo, sdo feitas algumas simplificagdes que
nio devem prejudicar os objetivos principais da exposi¢io. Um modélo
econdmico torna-se tio mais util quanto melhor éle servir de instrumento
de anilise da realidade e quanto maior a sua capacidade de prever aconte-
cimentos econdmicos, ainda que suas suposi¢des simplifiquem a realidade.
Supbem-se, daqui para a frente, que nesta economia: 3
1.°) nido haja relagdes comerciais com o exterior, portanto, as exportagoes
e importagdes sio nulas.

ex = 0
im =0
2 Veja SIMONSEN, Mario H. Teoria do Equilibrie a Curto Prazo, vol. I — Teoria Neoclassica.

Apostila do Instituto Brasileiro de Economia da Fundacgio Getilio Vargas, junho 1968, p. 24.
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Esquema do Modélo Macroecondmico  Kevnesiano
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2.9 o govérno nio faz transferéncias, portanto tr —= 0;

8.9 o produto produzido pela economia pode ser comprado ora como
bem de consumo, ora como bem de capital;

4.9 hd uma moeda fiducidria e um mercado de titulos.

5.9) o estoque de bens de capital, de recursos naturais, o nivel tecnologico,
e o nimero de emprésas sio dados como constantes, pois sdbmente o curto
prazo serd considerado; o unico fator varidvel é a mdio-de-obra;

6.°) a mio de obra existente ¢ homogénea;
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7.9 ha concorréncia perfeita tanto no mercado de produtos, quanto nos
mercados de trabalho e de capitais;

8.°) nio h4 incertezas quanto ao futuro no mercado de capitais, e qual-
quer pessoa ou emprésa pode tomar emprestada a quantia que quiser
desde que se comprometa a pagar a taxa de juros em vigor no mercado.

Inicialmente, discutir-se-d cada componente do modélo agregativo; dai
analisar-se-d a forma pela qual todos os componentes participam e inte-
ragem na determinagio do equilibrio da economia no curto prazo. *

3. A Procura Agregada

Para que haja equilibrio no mercado de produtos é preciso que a procura
por bens de consumo, mais a procura por bens de capital, ou seja, os
investimentos planejados mais a procura de bens por parte do govérno
sejam iguais a oferta total de produtos. Por conveniéncia de andlise, pode-se
utilizar a func¢io de poupanc¢a em vez da funcio de consumo. Indica-se,
entdo, a condigiio de equilibrio: a poupanga (s), a qual depende do nivel
de renda real disponivel (yq), mais os impostos (t), considerados como
varidvel exégena e constante, precisam ser iguais aos investimentos (i),
que dependem da taxa de juros (j), mais os gastos governamentais (g),
variivel exdgena e constante. Simbolicamente:

s=s(yd) =5 (y — 1) (1)

t =t (2)

=1 () (3) mantendo-se constante as ex-
pectativas dos empresarios

§=g ()

s+t=1+4+¢g (3)

Uma interpretagio geométrica do modélo facilitard a exposi¢do. Na
figura 1, a funcio de poupanga, ja afetada pelos impostos, mais os im-
postos, estio colocados no quadrante superior esquerdo. A funcio de
investimentos mais os gastos governamentais estio no quadrante interme-

t Veja Pesex, B. P. & Saving, T. R. Money, Wealth and Economic Theory. Nova lorque,
Mac Millan, 1967, capitulo 1, e Foundations of Money and Banking. Nova Torque, Mac Millan,
1968, capitulos 21 e 22.

5 Veja Dernsurs, T. F. & McDoucaLr, D. M. Macroeconomics. 3rd Ed., McGraw-Hill, 1968,
chapter 9. McKinsa, J. P, Aggregate Economic Analysis. N. W. 3rd Edition, Holt, Rinehart
and Winston, chapter 12 e 13; Linpaver, John. Microeconomics. Nova lorque, J. Wiley, 1968,
chapter 10 ¢ Ackrry, Gardner. Teoria Macroecondmica. Trad. de D.A.S. Carneiro Jr., Pioneira,
1969.
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didrio da direita. A linha de 45° no quadrante superior direito converte
medidas verticais em medidas horizontais. Qualquer ponto ao longo da
linha 459, equidista dos dois eixos, horizontal e vertical. Ela ¢é utilizada
para satisfazer a condi¢do de equilibrio, i -} g = s + t. Constréi-se, entiio,
a fungio IS de John R. Hisks, ¢ utilizando-se a condi¢io de equilibrio (5),
as duas relagdes de comportamento dos individuos (1) e dos empresarios
(3) e as varidveis exdgenas (2) e (4) determinadas pelo govérno. A luncio
IS mostra o lugar geométrico dos pares de valdres de niveis de renda e
de taxa de juros consistentes com a condi¢io de equilibrio no mercado
de produtos.

Para que haja equilibrio no mercado monetdrio é preciso que a pro-
cura por dinheiro, em térmos reais, mgy, seja igual a oferta de dinheiro
em térmos reais, m,. Para fins de anilise, separa-se a procura por dinheiro,
em térmos reais, em procura por motivo transacional e precaucional, my, a
qual depende do nivel de renda, e procura para fins especulativos, m,,
a qual depende da taxa de juros. Em equilibrio, a oferta de dinheiro,
m,, deve ser igual a soma da procura transacional e precaucional por
dinheiro, m,, mais a procura especulativa por dinheiro, m,, tédas expressas
em térmos reais. A oferta real de dinheiro, por definicio, ¢ igual a oferta
nominal de dinheiro M, deflacionada pelo nivel de precos P. Simboli-
camente:

my = my 4+ m, (6)

m, = m, (y) ™

me — m, (j) ®)

m, — m, 4+ m, (9)
m, — 1\Is
l)

(10)

M, = M, (11)

Supde-se, para simplificar, que a oferta monetiria nominal, M,, seja
determinada pelas autoridades monetdrias e que, portanto, seja exdégena.
O nivel de pregos é uma varidvel endégena do modélo, a qual precisa
ser determinada. Assume-se, inicialmente, um nivel arbitrdrio. Seja

P=P (12)

¢ Veja Hicks, J. R. Mr Keynes and the ‘Classics’; A Suggested Interpretation. FEconometrica,
vol. 5, abril 1937, p. 147-159.
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Nos eixos do quadrante inferior esquerdo,. da Figura 1, coloca-se a
oferta monetdria real, m,, (distincia RA = RB), ¢ mostra-se como seri
dividida entre a procura transacional e a procura especulativa por dinheiro,
em térmos reais. No eixo inferior direito tem-se a procura por dinheiro
para fins transacionais. No quadrante intermedidrio esquerdo tem-se a
procura por dinheiro, para fins especulativos. Assim, quando o nivel de
renda for Y;, a procura transacional por dinheiro serd my. Sobrard m,,
para procura especulativa por dinheiro, a qual ocorre a uma taxa de
juros igual a j,. Dessa forma, construimos no quadrante intermedidrio a
fungio LM de Hicks, derivada da condigio de equilibrio (9). A fungio
LM ¢ o lugar geométrico dos pares de valéres de taxas de juros e de
niveis de renda consistentes com a condi¢io de equilibrio no mercado

monetario.

O ponto em que as fungdes IS e LM se interseccionam indica o unico
par de valores de nivel de renda de taxa de juros que satisfaz as condigdes
de equilibrio, tanto no mercado de produtos como no mercado monetdrio.

FIGURA 1
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O nivel de renda Y,, 2 que chegamos na figura 1, indica o nivel de
procura agregada na economia, dado o nivel de pregos P,. Para uma
oferta de meios de pagamento em térmos nominais M, a oferta monetaria
em térmos reais é:

M

m':T

Se fér suposto um nivel de pregos mais baixo, P, que pode ser
ocasionado por um aumento de oferta agregada, a oferta monetdria em
térmos reais torna-se

Como P, é menor do que P;, m, ¢ maior do que m,’, mantendo-se
M constante. Na figura 1, o ponto A desloca-se para A’, e a distincia
RA’ — RB’, representa a nova oferta real de dinheiro. Obtém-se, entio,
uma nova funcio LM, a qual é indicada por LM’, e uma nova interse¢do
das fungbes IS e LM. Esta interse¢io resulta em outro par de valores
de nivel de renda, y,, e de taxa de juros, j,, que satisfaz as condigdes de
P,. O nivel de renda, ou de produto, y,, maior do que y,;, é o quanto
seria procurado efetivamente pela economia, ao névo nivel de pregos P,
mais baixo do que P,. Repetindo-se éste procedimento para diferentes
niveis de pregos, e colocando-se os resultantes pares de y e P em equilibrio
na Figura 2, obtém-se a fungdo procura agregada da economia, DD.?

4. Fatlres que Afetam a Oferta Agregada

Para melhor compreensio das condigées de oferta, o comportamento de
uma firma individual ¢é analisado, brevemente, a seguir.® O objetivo
principal de uma firma é o de maximizar lucros. Suponha-se que uma
firma opere em condigbes de concorréncia pura, de forma a defrontar-se

Supde-s¢ a nio-existéncia de efeitos patrimoniais s8bre a fun¢io poupanca derivados de modi-
ficacdes no nivel de precos (como explicado por A. C. Pigou, G. Haberler ou D. Patinkin)
ou de modificagies na taxa de juros (como explicado por L. A. Metzler M. Friedman ou B. P.
Pesek ¢ T. R. Saving). Veja PEsek & SAVING. Money, Wealth, and Economic Theory, para
uma completa exposicio sdbre os efeitos — riqueza ou patrimoniais.

Veja a exposicio sdbre o comportamento da firma em MCKENNA, J. P. Aggregate Economic
Analysis. 374 Edition, Holt, cap. 13.
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FIGURA 2

A Procura Agregada

com um preco e um saldrio dados, s6bre os quais nio exerce contrdle
algum. Para maximizar os seus lucros, a firma precisa ajustar o seu nivel
de produgio — a dnica varidvel sob seu contrdle. A anilise feita ¢ vélida
apenas para curto prazo, de forma que a produgio da firma depende
sdomente das quantidades, ou insumos, dos fatdres varidveis de producio,
especialmente o trabalho. O capital, significando os equipamentos e os
outros fatdres fixos de produg¢io, nio varia em curto prazo.

Suponha-se que a administra¢io dessa firma tenha diante de si uma
escala a qual indica o montante de produgio que pode ser obtido para
cada quantidade de trabalho. Ao se decidir contratar um trabalhador a
mais, é preciso comparar o valor do produto adicional (ou marginal)
com o custo adicional de se contratar o trabalhador. Essa é uma forma
de se enunciar o principio pelo qual a firma ajusta a sua produgio até
que o custo marginal se iguale A receita marginal. A receita marginal é
o produto marginal multiplicado pelo prego.

Este mesmo resultado pode ser obtido de outra forma. Se um traba-
lhador pode produzir 100 unidades de produto por semana e se seu
saldrio é de apenas 80 vézes o preco de uma unidade de produgdo, con-
tratd-lo vai resultar num lucro de 20 unidades de produgdo. As firmas
continuario a se expandir até o ponto em que o produto marginal do
ultimo trabalhador for apenas tio alto quanto o numero de unidades
de produto que seu saldrio puder comprar.
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Passando-se da firma individual para tdda uma industria, aplicam-se
os mesmos principios. A Unica diferenca é que mais trabalhadores sio
empregados e maior é a produ¢io, mas existem as mesmas relagdes entre
saldrios, pregos e produto marginal,

Passando-se de um setor industrial para a nagdo, aplicam-se 0os mesmos
principios, mas com técnicas especiais de mensuragio. A produgio nio
pode mais ser medida simplesmente por quantidade e prego. O produto
nacional é medido em térmos de renda nacional real e o prego ¢ medido
em térmos de um indice de pregos. O nivel de saldrios significa, mera-
mente, uma média de todos os saldrios, e é usado como um indice do
custo do trabalho.

As seguintes relagSes sdo necessirias para se determinar a oferta agre-
gada: a fungdo de produgio, e a procura e a oferta de trabalhadores,
no mercado de trabalho.

S. A Fungdo de Producdo

Suponha-se uma fungio de produgio que relacione o nivel de renda real
produzida (y) com o nivel de emprégo de mio-de-obra (N) na economia,
mantidos constantes o montante de capital (K), a quantidade de outros
recursos produtivos (R), e o nivel da tecnologia (t), no curto prazo. A
fung¢io de produgio pode ser representada por

y = Ft (N, K, R) (12)
ou, simplesmente, por y = F(N) (12)
j& que,

O valor da producgio é o nivel médio de pregos (P) multiplicado
pela produgio real (y),

Y=PXy=P X F(N) 13)

A fundio de produgio (12’), representada no quadrante inferior
direito da Figura 3, reflete a lei dos rendimentos decrescentes. Cada traba-
lhador adicional empregado resulta num aumento da produgio agregada,
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mas éste incremento torna-se cada vez menor 4 medida que se aumente
o emprégo de trabalhadores. Definindo-se produto marginal como a mu-
danca na produgio total resultante do emprégo de um trabalhador adi-
cional, obtém-se entdo, um produto marginal decrescente ao longo da
funcio de producio. Matemiticamente, o produto marginal do trabalho
¢ a derivada da fun¢do de produgio em relagio ao trabalho. Assim,

PMy = F'(N) (14)

onde PMy representa o produto marginal do trabalho e F'(N) é a pni-
meira derivada da fungido de produgio. O conceito de produto decrescente
pode ser expresso, simbodlicamente, por

F'(N) < 0 (15)

ou seja, a segunda derivada da fun¢do de producgio é negativa. Isto quer
dizer que a primeira derivada vai se tornando cada vez menor a4 medida
que se aumenta a quantidade de trabalho empregado.

Dadas as condigSes no mercado de trabalho, pode-se construir a oferta
agregada a partir da fungio de produgio.

6. 0 Mercado de Trabatho

A) A procura por trabalhadores. A procura por trabalhadores é resul-
tado da procura agregada por bens e servicos. Para ganhar sua renda, os
empresrios precisam fazer suas emprésas produzirem, e, para tal, precisam
empregar trabalhadores. O nmimero de trabalhadores a serem empregados
também depende da tecnologia disponivel, a qual estd representada pela
relagio matemitica denominada fungdo de produgio. Dada a suposic¢do
de maximiza¢io de lucros, as emprésas continuardo a empregar trabalha-
dores enquanto cada trabalhador adicional resultar num maior acréscimo
as suas receitas do que as despesas da firma. Dessa forma, o nivel de
saldrios (w) que os empregadores oferecerdo aos trabalhadores serd deter-
minado pelo produto adicional que cada trabalhador ird acrescentar
quando entrar na forga de trabalho ativamente ocupada,

w = F(N) (16)

Como o produto marginal do trabalho ¢ decrescente, quanto maior
0 nuimero de trabalhadores empregados, menor serd o nivel de salirio
real. A partir da equagio (16), pode-se verificar qual o nimero de traba-
Ihadores que os empresirios desejardio empregar, dado um nivel de saldrio
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real. Isto &, como o produto marginal F’ (N) é uma fun¢io de N, pode-se
obter o valor de N como sendo fungio do saldrio real w. Assim, a procura
por trabalhadores, indicada no quadrante inferior esquerdo da figura 3,
pode ser expressa da seguinte forma:

Ng = Ny (w) (17

A fungio N, foi construida com base num dado estoque de capital K
e de outros fatbres R, e supondo-se a existéncia de perfeita concorréncia
no mercado de trabalho e de produtos. Se os produtores deixassem de
ser concorrentes, seja no mercado de produtos ou de trabalho, poder-se-ia
esperar um deslocamento da fungio Ny para mais perto da origem a cada
nivel de saldrio.

B) A oferta de trabalhadores. Em geral, em curto prazo, quanto maior
o sal4rio oferecido, maior serd o nimero de pessoas que desejam trabalhar,
ou, alternativamente, maior o0 numero de homens-hora por ano que se
oferecem para trabalhar.

Assim como no caso dos empregadores, os trabalhadores também nio
estdo tio interessados no montante de cruzeiros que irdo receber num
periodo, mas, sim, no montante, de bens e servicos que ésses cruzeiros
poderdo comprar. Portanto, a oferta de trabalho também serd funcio
do saldrio real (w) em vez do saldrio monetirio. A oferta de trabalhadores,
também indicada no quadrante inferior esquerdo da Figura 3, pode ser
expressa por:

N, = Ny,(w) (18)

Supomos que N, cresce a medida que w cresce, isto é,
Ny w) >0

A inclinagio positiva de N, indica que, quanto maior o saldrio real,
maior serd o desejo da populagio em oferecer seus préstimos aos empre-
gadores. Caso deixasse de haver concorréncia entre os trabalhadores no
mercado de trabalho, isto provocaria um deslocamento da funcgio N,, fa-
zendo com que houvesse menor quantidade de trabalho oferecida a cada
nivel de saldrio dado.
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7. Equilibrio no Mercado de Trabalho

Haverd equilibrio no mercado de trabalho ao nivel de saldrio real, w,, e
ao nivel de emprégo N, em que os empregadores tenham empregado o
nimero de trabalhadores que desejam, e em que todos que estejam que-
rendo trabalhar encontrem emprégo. Isto ocorre no ponto de interse¢io
entre a oferta e a procura.

N, = N, (19)

O nivel de equilfbrio de emprégo N, determina, assim, indicado pela
fungio de produgio, o nivel de produgdo de pleno emprégo. O nivel de
precos nio exerce papel algum neste caso.

8. A Oferta Agregada

Na parte superior, direita, da Figura 3, a oferta agregada de bens e servigos
¢ construida como fungio do nivel de pregos (P). No caso visto até agora,
a oferta de produto agregado ¢ uma linha vertical, mostrando o produto
ao nivel y,, para qualquer nivel de pregos dado. Neste caso, a oferta
agregada 00 estd sendo perfeitamente ineldstica.

9. O Salirio Real e o Saldric Nominal

O nivel de saldrios em térmos reais (w) ¢ igual ao nivel de salirios em
térmos nominais (W), deflacionado pelo nivel de pregos (P), ou seja:

W= —— (20)

No quadrante superior, esquerdo, cada hipérbole retangular representa
um nivel de saldrio nominal. Todo retingulo formado a partir de um
ponto de uma mesma hipérbole, com lados paralelos aos eixos horizontal
e vertical, medindo, respectivamente, os valéres do saldrio real e do nivel
de pregos, terd sempre o valor correspondente ao saldrio nominal indicado
pela hipérbole. Assim, o saldrio nominal W, ¢ igual ao produto de w,
por P, ou seja:
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A) Flexibilidade de pregos e saldrios e pleno emprégo. No caso de haver
flexibilidade de pregos e saldrios, sempre que houver mudan¢a no nivel
de equilibrio de precos, determinado pela interseccio entre oferta e pro-
cura, agregadas, o nivel de saldrios nominais mudar-se-4 de forma a per-
mitir voltar a existir o nivel de saldrios reais que resulte em pleno emprégo
no mercado de trabalho.

B) Saldrios inflextveis para baixo e produgdo a um nfvel aquém de pleno
emprégo. Suponha-se que, por motivos institucionais, os saldrios nominais

sejam inflexiveis para baixo. Examine-se o que deveria ocorrer, dada uma
diminui¢do no nivel de pregos.

FIGURA 3

A Cierta Agreaada

y =F(N)
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Imagine-se a situagio inicial como sendo a de pleno emprégo, indi-
cada por A no quadrante superior, direito, da Figura 3. O saldrio nominal
é W, o nivel de pregos P,, o saldrio real é w,, o nivel de emprégo N,
e o nivel de producdo y.. O saldrio nominal W, ¢ inflexivel para baixo.
Suponha-se, agora, uma queda no nivel de precos para P'. Isto resulta
num saldrio real w' maior do que w,, j& que W, permanece constante.
Nesse n6vo nivel w’ de saldrio real, o nimero de trabalhadores procurados
cai para N’, enquanto que o numero de trabalhadores se oferecendo au-
menta para N”. Sdomente N’ trabalhadores serio empregados, os quais
produzirdo apenas y’, aquém do nivel y, de pleno emprégo.

Temos ai duas medidas possiveis de desemprégo. Podemos medir a
queda no nivel de emprégo, equivalente i distincia entre N, e N’, ou
podemos calcular o ntimero de pessoas que estd procurando emprégo
ao nivel de saldrio real w' e nio o encontra. Este numero ¢ dado pela
distincia entre N' e N”.

Se os saldrios nominais fossem flexiveis, a queda no prego de P, para
P’ teria causado uma queda proporcional nos saldrios nominais de W,
para W’, de forma a deixar a produgio inalterada ao nivel y,. Estar-se-ia
no ponto B ao longo da oferta agregada 00. No entanto, com os saldrios
nominais fixos para baixo, move-se nio para B, mas para B, o qual
relaciona o preco P’ com o nivel de produgio y'. Portanto, se hd saldrios
nominais inflexiveis para baixo, tem-se uma oferta agregada com uma
inclinagio positiva que consiste de pontos tais como A, B’. A oferta
agregada torna-se 0’A0.

Supde-se que nio hd rigidez no caso de haver pressdes para que os
saldrios se elevem. Neste caso, os trabalhadores aceitardo saldrios mais
altos. Desta forma, a oferta agregada tem uma parte positivamente incli-
nada até atingir o nivel de pleno emprégo, tornando-se perfeitamente
ineldstica dai para a frente, 3 medida que se elevam os precos.

10. Equilibrio Geral entre a Procura Agregada e a Oferta Agregada

Uma vez construfdas a procura agregada, conforme a Figura 2, e a oferta
agregada, conforme a Figura 3, podemos colocar ambas no mesmo gréfico,
e verificar o ponto de intersec¢io entre ambas. Suponha-se, na Figura 4,
que o equilibrio ocorra ao nivel de precos P, e o nivel de produgio
ye. O fato de éste nivel de produto y. estar sobre a oferta agregada in-
dica que os produtores querem produzir éste montante de forma continua,
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periodo apéds periodo. O fato de ésse mesmo ponto se encontrar na escala
de procura agregada indica que téda a renda recebida pelas unidades
econdmicas (consumidores, emprésas e govérno) serd gasta por elas de
forma que éste nivel de renda possa continuar a existir, perfodo apés
periodo. Se nenhum dos fatdres que afetam a procura agregada ou a oferta
agregada se modificarem, éste equilibrio continuard a prevalecer.

FIGURA 4

y/periodo

. Equilibrio entre Oferta e Procura Agregadas

O modélo seguinte mostra, numa unica figura, tudo o que foi apre-
sentado até agora. Ele tem uma finalidade diddtica: a de mostrar a inter-
dependéncia entre as diversas varidveis do sistema.

A Figura 5 mostra a forma pela qual sio construidas a procura
agregada DD e a oferta agregada 0" A0. A interse¢io de ambas di-se no
ponto A, por suposi¢io, ao nivel de renda de pleno emprégo y. e ao
nivel de pregos P,.

Na parte inferior da Figura 5 tem-se indicado o nuimero de traba-
‘hadores empregados N,, o nivel de saldrio real, w,, e o nivel de saldrio
nominal, indicado pela hipérbole retangular W. O saldrio real, no caso w,,
¢ igual a W/P,.
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Agora cabe a pergunta: como ¢ que se sabe que, ao nivel de pregos P,,
o valor da procura agregada estd sendo exatamente igual a y,?

A hipérbole retangular M, que corresponde a um dado montante
nominal de moeda, é que nos permite saber qual o valor de y demandado,
para cada nivel de precos P. Assim, ao nivel de pregos P, dada a oferta
nominal M de meios de pagamento, a oferta real de meios de pagamentos

ser4 my; — -T—, que corresponde A distincia RA; — RB,. A distincia
e
RP, é exatamente igual a VP, e ambas indicam o nivel de pregos P,. Da-

das a oferta real de moeda m,, e as fun¢des de procura por moeda, m, € m,,
constréi-se a fungdo LM,. Na intersec¢io de LM com a fungio IS obtém-se
o nivel de procura agregada y,, € o nivel de taxa de juros j,. £ste par de
valores satisfaz as condi¢gdes de equilibrio no mercado de produtos e no
monetdrio. Dado o nivel de taxa de juros, j;, obtém-se o montante de
investimentos que estd sendo realizado, i;, e a quantidade procurada
de moeda para fins especulativos, m,;. Dado o nivel de renda y,, sabem-se
© montante da poupanga que estd sendo realizada pelos individuos s,, o
correspondente montante de consumo, ¢;,, e a quantidade procurada de
moeda existente para fins transacionais, my,.?

PS. — O ponto focal H tem a seguinte utilidade. Uma vez tragadas
a reta que liga os dois vértices, R e V, e qualquer reta indicando o mesmo
nivel de pregos (por exemplo, PyP;), essas duas retas se cruzario no
ponto H. Qualquer outro nivel de precos indicado num eixo pode ser
localizado no eixo justaposto estendendo-se a reta que liga o nivel de pregos
ao ponto H até o outro eixo.

No caso de se querer saber o nivel de oferta e procura agregadas ao
nivel de preco P,, mais baixo do que P,, tem-se o seguinte: dado o nfvel
de saldrio nominal W, inflexivel para baixo, o saldrio real seria w, = W/P,.
Somente N, trabalhadores seriam empregados, e o nivel de producio,
aquém de pleno emprégo, seria y’, = C’, indicando o par de valdres
(Yo; Po) que seria um ponto de oferta agregada. No eixo vertical, cuja

% O autor verificou que o uso désse modélo grafico muito facilitou a compreensio da teoria
macroecondmica entre seus alunos. fsse modélo empregou um esquema de IS—LM semelhante
ao usado por Dernburg e McDougall (Op. cit.) ¢ um esquema de oferta agregada semelhante
ao utilizado por Pesek e Saving (Op. cit.) e¢ por J. Lindauer (Op. cit.). Agradeco aos alunos
Guilherme Faiguemboim, Francisco P. Vicente de Azevedo Netto e Taufic Camasmie Neto por
terem chamado minha aten¢fio para a forma de justapor os dois esquemas, com o uso da
hipérbole retangular que representa a oferta nominal de dinheiro.
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FIGURA 5
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origem ¢ o ponto R, marca-se a distincia RP, igual 4 distincia VP,. Dados
o nivel de precos P, e a hipérbole retangular correspondente a oferta
M
P,
igual a distancia RA, = RB,. Essa oferta real m,, dard origem i uma
nova fungio, LM,, a qual, quando interseccionar com IS, indicard o valor

da procura agregada y",, correspondente ao nivel de pregos P,. Este ponto,
ao longo da procura agregada DD, estd indicado por C”.

monetiria nominal M, obtém-se a oferta monetdria real m,, —

’
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1. llu:;m;io de um Aumento da Procura Agregada. Aumento dos Gastos do
Govérmo

Suponha-se uma situagio inicial de equilibrio ao nivel de pleno emprégo,
conforme a que foi mostrada na Figura 5. Suponha-se que os saldrios no-
minais sejam flexiveis para cima. Suponha-se, agora, um aumento nos
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gastos governamentais, 0s quais passam de g para g'. Observe-se o resultado
na Figura 6. O aumento dos gastos do govérno desloca a fungio IS para IS'.
A funcio IS’ intersecciona-se com diversas fungdes LM, cada uma corres-
pondendo a um determinado nivel de pregos. Para cada nivel de precos,
» nivel da procura agregada ¢é agora maior do que antes do aumento
nos gastos do govérno. O resultado é um deslocamento para a direita
da procura agregada de DD para D'D. O névo equilibrio geral di-se
na intersec¢do A’ entre oferta e procura agregadas. Como o nivel de renda
inicial j& era o de pleno emprégo, y,, éste nio se modifica, e o resultado
¢ um forte aumento no nivel de precos, que passa para P,. Dado o nivel
de saldrio nominal inicial W, o saldrio real diminui para w, = W/P,.
Af, no entanto, hi um excesso de quantidade procurada em relacdo 2
quantidade ofertada no mercado de trabalho. Os empregadores tenderio
a oferecer saldrios mais altos os quais serdo aceitos pelos trabalhadores.
Isso ocorre até que se atinja o nivel de salirio nominal W’, ou seja, o
nivel de saldrio real de equilibrio no mercado de trabalho, w, = W’/P,.

Dados o nivel de precos P, e a oferta monetiria real correspondente
a hipérbole retangular M, a oferta monetdria real tornase My,; — M/P,,
igual a distincia RA, — RB,. Obtém-se, entio, a correspondente fun-
¢io LM,. Quando esta cruzar com IS’, obtém-se o par de valéres j; e y,,
consistente com as condigbes de equilfbrio nos mercados monetédrio e de
produtos.

Torna-se interessante fazer uma sintese dos resultados do aumento
nos gastos do govérno, a partir da situagio de pleno emprégo, mantidas
constantes as demais fung¢bes comportamentais. Houve um deslocamento
da procura agregada para D'D’. O nivel de equilibrio da renda perma-
neceu o mesmo, Y, j4 que a economia estava operando ao nivel de pleno
emprégo. Logo, o volume de poupanga, s;, € a quantidade procurada
de moeda para fins transacionais, my,, os quais dependem da renda, perma-
neceram constantes. O nivel de pregos elevou-se bastante, de P, para
P,. Isto resultou em excesso de procura no mercado de trabalho que levou
a um aumento dos saldrios nominais, de W para W’. O aumento de precos
também diminuiu a oferta real de meios de pagamento, de m, para m,,,
a qual resultou num deslocamento da fungdo LM, para LM,. O desloca-
mento desta resultou numa taxa de juros de equilibrio, j,, a um nivel
mais alto do que j;. A taxa de juros mais alta, j,, resultou num montante
de investimentos privados, i;, menor do que i;, e numa quantidade pro-
curada de moeda especulativa, m,,, mais baixa do que mg,.
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12. Expansdo dos Meios de Pagamento e Outras llustragdes

Pode-se fazer infinitas variagbes nas diversas fungses do modélo. A Figura 7
ilustra o caso de uma expansio da oferta nominal de meios de pagamento,
visando levar a economia a funcionar ao nivel de pleno emprégo. A
situagdo inicial ¢ de equilibrio ao nivel de renda y, aquém do nivel
de pleno emprégo. O nivel inicial de precos é P,. Mantidas constantes
as fungdes comportamentais e as demais varidveis exégenas do modélo, o
aumento da oferta nominal do dinheiro para M'M’ resulta numa nova
interseccio entre oferta e procura agregadas ao nivel de precos mais
elevado P;, e ao nivel de renda de pleno emprégo y,.

Na posi¢do inicial as fungdes IS e LM, interseccionam-se ao nivel
de renda y, e nivel de taxa de juros j,. Esses valdres determinam i,
So» Mg, € My, Na posi¢do final as fun¢Ses IS e LM’; interseccionam-se ao
nivel de renda mais elevado y; (que no exemplo corresponde ao nivel
de pleno emprégo) e ao nivel de taxa de juros mais baixo j;. Esses valores
determinam iy, 5;, mg; € my, sendo que i; > iy, §; > 5o Mg > Mg, € My
> My,

Este resultado poderia ser alterado se o aumento nominal de meios
de pagamento, ao baixar o nivel de taxa de juros, e alterando as expec-
tativas de aumento de pregos na economia, fizesse com que os individuos
gastassem mais. O aumento do consumo poderia ser representado por
um deslocamento para baixo da fungio poupanca. A fungio IS se deslo-
caria para a direita e para cima, provocando uma maior expansio da
procura agregada e uma pressio para que a taxa de juros se elevasse. O
equilibrio final poderia se dar a uma taxa de juros eventualmente igual
ou maior do que a inicial. 1011

© Veja FRiEDMAN, Milton. The Monetary Factors that Affect the Level of Interest Rates. Papers
and Proceedings, Décima Conferéncia sbbre Poupancas e Financiamento de Residéncias. United
States Savings and Loan League, maio 1968. Veja também SurLicy, Eduardo Matarazzo. Porque
Sobem as Taxas de Juros. O Estado de Sdo Paulo, 1.° de fevereiro de 1970.

1 Seguindo Pesek ¢ Saving, se efeitos patrimoniais féssem considerados, e considerando o dinheiro
como parte da riqueza liquida da sociedade, um aumento na quantidade de dinheiro afetaria
o pablico de duas formas: de um lado aumentaria o scu patriménio — o volume de seu
portfolio; de outro lado (mantendo-se constante os outros componentes patrimoniais), mudaria
a composicio do patriménio — perturbando o equilibrio dos saldos que o piablico descja ter
de cada tipo de riqueza em seu portfolio. O resultado seria o seguinte:

a) Os consumidores, porque possuem maijor riqueza, irio aumentar o0 seu consumo presente.
A fun¢io poupanca se desloca para baixo, indicando uma diminui¢io, ¢ a func¢io IS se
desloca para a direita e para cima. Parte do aumento em riqueza & assim utilizada para
maior consumo de bens e servigos.

b) BPste aumento em riqueza aumenta também o consumo descjado no futuro, isto €, parte
do aumento em riqueza ¢ utilizada na compra de ativos, tanto fisicos, como bens duriveis
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Podem-se, também, fazer combina¢des de politica fiscal e politica
monetdria. Também se podem introduzir algumas modifica¢des nas fun-
¢oes, seguindo Keynes: fazendo com que a fungio investimento seja perfei-
tamente ineldstica em relagdo a taxa de juros, a niveis baixos de taxa
de juros, ou fazendo com que a procura especulativa por moeda seja
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perfeitamente eldstica a niveis baixos de taxas de juros. O primeiro caso’
resultaria em um segmento perfeitamente eldstico da fun¢io LM, a baixos
niveis de taxas de juros. Em ambos os casos, a procura agregada apresen-
taria um segmento perfeitamente ineldstico, 0 qual poderia ser causa
de uma economia funcionar em equilibrio aquém do nivel de pleno

emprégo.,

13. Limitagdes

O modélo possui algumas limitagdes. Na verdade, as fungdes compor-
tamentais dependem de mais de uma varidvel. Assim, a fungio poupanga
depende nio s6 (e principalmente) do nivel da renda disponivel, mas,
também, do nivel da taxa de juros, da riqueza dos individuos, e assim
por diante. No entanto, a apresentacio de tddas as varidveis impossibili-
taria a exposi¢io grifica. No modélo, estdo apresentadas, afinal, as relacdes
de fér¢a mais importantes. Se por acaso fér verificado empiricamente que
o nivel de taxa de juros ndo influi fortemente sObre a procura por inves-
timentos, pode-se apresentar esta funcgio de forma mais ineldstica. Modi-
ficagdes semelhantes podem ser feitas nas outras fungdes.

14. A Espiral Inflacionéria

Terminada a exposi¢io do modélo, apresenta-se, agora, o problema da
espiral precos-saldrios ou saldrios-precos, caracteristico das economias que
tém tido inflagio, como a brasileira. Ilustra-se, assim, o fato de que as

e estoques, quanto financeiros, como dinheiro, titulos e empréstimos. A compra de ativos
fisicos representa um de ¢ e de investi A compra de ativos
financeiros representa um aumento da disponibilidade de crédito, o qual farid baixar a
taxa de juros, fazendo com que se torne mais atrativo para outros pedir dinheiro emprestado
¢ gasti-lo em bens de consumo ou bens de capital.

c) A coisa pararia af se os individuos tivessem tido um aumento proporcional em todos os
itens de secu patriménio, por ex. em automéveis, casas, geladeiras, tftulos, etc., e nio 36
em dinheiro. Dado o aumento na quantidade de dinheiro em mfos dos individuos, &les irSo
procurar substituir parte do dinheiro por outros itens que éles também desejam ter em
seu patrimdénio. Portanto, isto iri causar um efeito direto no aumento da procura por
bens de consumo e de capital (investimento), ¢ outro indireto na mesma, via aumento
da disponibilidade de crédito e baixa na taxa de juros.

De quanto, entio, um aumento na quantidade de dinheiro afetard a procura agregada?
£le afetard tanto a funcio LM, que se desloca para a direita, tendendo a baixar a taxa
de juros, quanto a funcfio IS, que se desloca para a direita, tendendo a contrabalancar
a baixa da taxa de juros. Qual deslocamento & o maior, é uma questio que precisa de
um levantamento empirico em cada pais para ser respondida. Veja Pesex, B. & SaviINc, T.,
Foundations. Op. cit., p. 349-354.
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flutuagées no nivel de equilibrio da renda podem ser originadas nio
somente nos fatdéres que afetam a procura agregada, mas, também, de
fatdres que afetam a oferta agregada, como as agbes conjugadas por parte
dos empresirios ou dos trabalhadores. 12

Para ilustragio da espiral inflaciondria basta o diagrama que apre-
senta as funcdes que afetam a oferta agregada. O quadrante superior
direito da Figura 8 mostra as escalas de procura agregada, DD, e de oferta
agregada 00. O equilibrio inicial, por suposi¢do, di-se ao nivel de pregos P,,
e ao nivel de renda real y,. O quadrante superior esquerdo mostra a
hipérbole retangular W, a qual indica a relagio existente entre o saldrio
nominal no vigor W, o nivel de precos, e o salirio real. O quadrante
inferior esquerdo mostra as escalas de oferta e procura no mercado de
trabalho. O equilibrio neste mercado ddse ao nfvel de saldrio real w,,
em que sio empregados N, trabalhadores. A fungio de produgio no qua-
drante inferior direito indica que N, é o nimero de trabalhadores exata-
mente suficiente para produzir y,, no periodo de tempo considerado. A
oferta agregada foi construida assumindo-se saldrios nominais flexiveis
para cima e inflexiveis para baixo. De acrdo com a Figura 8, o equilibrio
inicial ¢ de pleno emprégo.

Suponha-se que qualquer uma das seguintes a¢des passe a ocorrer:

a) Algumas emprésas que nio operam em situa¢io de concorréncia
perfeita (monopodlios, oligopélios, concorrentes monopolistas) decidem
aumentar seus lucros e vender a sua produgio a um nivel de pregos mais
alto, restringindo, assim, o volume de produgio. Analiticamente, isto seria
equivalente a um deslocamento para a esquerda da fungio de produgio
no quadrante inferior direito da Figura 8. A fung¢io de produgio era
determinada por fatéres técnicos quando existia concorréncia perfeita.
Agora, no entanto, ela se torna manipulada pelos monopolistas, oligopo-
listas e concorrentes imperfeitos no mercado de bens. Além disso, sabe-se
que no caso de concorréncia imperfeita no mercado de bens, o salirio
pago aos trabalhadores ¢ menor do que o seu produto marginal. Dessa
forma, haveria, também, um retraimento da curva de procura por traba-
lhadores, NpNp, no mercado de trabalho.

B A exposicio sbbre a espiral inflacioniria segue a dada por Pesex & Savinc. Foundations.
Op. cit., p. 373-376.
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b) Os sindicatos de trabalhadores decidem pressionar as emprésas e
o govérno no sentido de obterem saldrios nominais mais altos, e conseguem
sucesso em sua reivindicagio. A hipérbole retangular WW, na Figura 8,
desloca-se para a esquerda até atingir W'W’. Para cada nfvel de pregos,
o saldrio real ¢ agora maior do que anteriormente.

¢) Ou considere qualquer combinagio dos itens A e B, simultinea-
mente, ou um seguindo ao outro, em qualquer seqiiéncia.

O resultado de qualquer uma dessas agbes ¢ que a fungdo de oferta
agregada, 00, em sua parte com inclinagio positiva, desloca-se para cima,

FIGURA 8
W'=$3,75 por hora w P, =125
W =$3,00 por hora / ; P. =110

W=
N |
Ns N
No — 26 milhes de trabalhadores yo = Cr$ 120 bilhdes
N, = 30 milhdes de trabalhadores r1 = Cr$ 135 bilhdes
N, = 35 milhGes de trabalhadores Yo = Cr$ 150 bilhdes

A Espiral Inflaciondria; Pregos-Salarios ou Saldrios-Pregos
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isto é, retrai-se, tornando-se 0'0. Na figura 8 estd se mostrando um deslo-
camento inicial da oferta agregada iniciado por um aumento dos saldrios
nominais de WW (Cr$ 3,00 por hora) para WW’ (Cr$ 3,75 por hora).
H4 um névo nivel de equilibrio entre a oferta e procura agregadas: o
nivel de precos se eleva de P, (100) para P, (110), o nivel de produgio
declina de y, (150 bilhdes) para y; (135 bilhoes), e o de emprégo cai de
N, (35 milhges de trabalhadores) para N; (30 milhdes de trabalhadores).

Suponha agora que o govérno solicite o conselho do leitor s6bre o
que fazer. Tanto a politica fiscal (alterar os impostos ou os gastos do
govérno) quanto a politica monetdria (alterar a oferta de dinheiro) sé
permitem ao govérno controlar a procura agregada, mas ndo a oferta
agregada. Dessa forma, o govérno encontra-se diante de um dilema. A
politica governamental pode tanto concentrar-se em conseguir a estabili-
dade de pregos e aceitar o desemprégo, quanto concentrar-se em conseguir
o pleno emprégo e aceitar a elevagio de pregos. Vejamos cada um dos casos.

1. O govérno dé prioridade ao objetivo de manter os precos estdveis.
Segue entio uma politica de reducio da procura agregada de DD para
D’D’ na Figura 8. Poderia fazer isto aumentando os impostos, diminuindo
os gastos do govérno, ou reduzindo a oferta monetdria. O nivel de pregos
cai de P, (110) para p, (100). No entanto, as conseqiiéncias de tal politica
sdo uma diminuig¢do ainda maior do nivel de producido de y; (135 bilhdes)
para y, (120 bilhGes) e do nivel de emprégo de N; (30 milhdes de traba-
lhadores) para N, (26 milhdes de trabalhadores).

2. O govérno dé prioridade ao objetivo de manter o pleno emprégo.
Para fazer com que a economia retorne ao nivel de produgio de pleno
empreégo, y., o govérno adota alguma medida ou combinagio de politicas
fiscal e/ou monetdria que resultem num aumento da procura agregada
da DD para D”"D”. Desta forma, o nivel de pregos cresce de P, (100)
para P3 (125), ou seja, exatamente o suficiente para contrabalancar o
aumento nos saldrios nominais (que havia sido de 259%,). A economia volta
a produzir ao nivel de pleno emprégo (y. = 150), mas, em compensagio,
temos inflagio.

Interessante é que, em geral, o processo nio pdra af. Com o aumento
do nivel de pregos, aquéles que estavam empregados percebem que tiveram
uma diminui¢do em seus saldrios reais. Comegam nova campanha para
aumento dos saldrios nominais de W'W’ para W”W” (nio mostrado na
figura). Se bem sucedidos, isto resulta em névo retraimento da parte
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positivamente ascendente da oferta agregada, de 0’0’ para 0”0 (ndo estd
na figura). Sobem os pregos e cai a produgio. Lé-se, entdo, pela imprensa:
“os saldrios procuram alcangar os precos”, “os precos sobem porque os
saldrios sobem”. E dificil saber como se iniciou o processo. O govérno
estd, novamente, diante do dilema: estabilidade de pregos ou pleno em-
prégo e desenvolvimento.

A tunica saida para o govérno serd passar a controlar as forcas que
afetam a oferta agregada: de um lado, controlando os aumentos salariais
conseguidos pelos sindicatos, mantendo-os em niveis moderados; de outro,
controlando os aumentos de precos das emprésas que, em regime de
concorréncia imperfeita, procuram explorar ao mdximo seu poder mono-

polista.

Ambas as politicas foram colocadas em pritica pelos responsdveis
pela politica econémica brasileira de combate & inflagdo, a partir de 1964
até o momento atual (1970). De um lado, o govérno interveio nos sindi-
catos procurando sustar os movimentos reivindicatérios, baixou normas
para que a justica trabalhista sé concordasse com aumentos salariais mo-
derados, e ainda féz com que os niveis de salirio-minimo aumentassem
em ritmo mais lento do que a inflagdo. Essa politica de contengio salarial
pode ser implementada, em algumas ocasides, com inabilidade, e even-
tualmente, resultar em importantes transferéncias de renda as quais podem
gerar grandes tensGes sociais num pafs. Erupgdes e revoltas podem acon-
tecer e acabardo por destruir riqueza j4 criada e por contrariar os objetivos,
inicialmente tragados, de pleno emprégo, desenvolvimento e estabilidade.
Por outro lado, o govérno brasileiro também passou a controlar os au-
mentos de pregos das emprésas, a comegar pelas maiores e pelas que
dominavam setores principais da economia. A Comissio Interministerial
de Precos certamente tem tido mais trabalho e tem se importado mais
com as emprésas que caracterizam os setores menos competitivos da eco-
nomia brasileira.

15. Uma Adverténcia de Roy Harrod

O economista inglés Roy Harrod escreveu uma carta para The Economist,
publicada pela revista em 19 de julho de 1969, em que faz algumas obser-
vagbes bastante relevantes para a politica de combate 2 inflagio realizada
no Brasil, nos anos de 1965 e 1966 principalmente.
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Diz éle que “se deveria fazer uma distingdo bastante clara entre o
efeito de uma queda na procura agregada sdbre o nivel geral de pregos — in-
clusive quando feita de forma deliberada pela politica fiscal € monetdria
do govérno, quando a procura agregada estiver se movimentando acima
da oferta potencial da economia — e o efeito da queda da procura agre-
gada, quando esta estiver inicialmente abaixo da oferta potencial”.

Harrod acha dificil mostrar isto geometricamente, j4 que a oferta
potencial é mais uma banda, ou regido, do que propriamente uma linha.
Pode-se, no entanto, ilustrar sua idéia com o modélo de oferta e procura
agregadas, ainda que se levando em conta suas limitagdes.

Quando, inicialmente, a procura agregada se deslocar para cima da
oferta potencial (aqui identificada com oferta de pleno emprégo) isto
tenderd a provocar um aumento no nivel de pregos, em virtude do prin-
cipio de escassez. Os precos terdo que subir de forma a reduzir-se a quanti-
dade procurada até o nivel possivel de oferta.

FIGURA 9 FIGURA 10
[+

Politica Fiscol @ Monetéria Restritiva Redez A Politica de Restricio da Procura Agregada Pode, E: Imente, Gerar
o Nivel do Precos um Deslocomento. da .Oferta Agregada, o que Resulta em
Queda da Producio ¢ Aumento do Nivel de Precos

Desta forma, uma redugio na procura agregada de DD para DD,
na Figura 9, através da politica fiscal e monetéria restritiva resultard
em redugio de precos de P’ para P.

No entanto, se a procura agregada estiver inicialmente abaixo da
oferta potencial (ou ao longo da parte positivamente ascendente da oferta
agregada), € possivel que uma politica fiscal e monetiria, que reduza
a procura agregada, se torne inflaciondria, ou, ao menos, seja frustrada
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em suas intengdes de baixar o nivel geral de pregos. O resultado depende
das condigdes de concorréncia da economia e da existéncia de economias
de escala nas industrias afetadas.

Para os produtos vendidos por emprésas que funcionam em regime
de concorréncia imperfeita, cuja produgio estd sujeita a economias de
escala, a redugio da procura terd, como conseqiiéncia, um aumento nos
custos unitdrios reais de produgfo e, portanto, serio uma tendéncia infla-
ciondria. Conforme a importincia de setores com essas caracterfsticas na
economia, maior poderd ser o efeito inflacionario da politica restritiva.
Pode-se ilustrar ésse efeito na Figura 10, como se houvesse um desloca-
mento para a esquerda da curva de oferta de curto prazo de 00 para 0'0.
Com a queda da procura agregada, cai a produgio e frustra-se a politica
de combate a inflagio.

Os pronunciamentos de alguns industriais brasileiros e a recessdo
por que passou a economia brasileira em certas fases, durante 1965 ¢ 1966,
parecem indicar que o caso ilustrado na Figura 10 ocorreu em alguns setores
importantes da nossa industria naquela época. Luis Carlos Bresser Pereira
descreve essa situagio da seguinte forma: “As emprésas, apoiadas em seu
cardter monopolistico do mercado, aumentavam seus precos, em um mo-
mento em que a procura agregada de consumo e de investimentos (exceto,
sem duvida, os governamentais) cafa. Viamo-nos, assim, diante de uma
tipica inflacdo de custos que funcionava como um mecanismo de defesa
da economia contra a ameaca de crise total”. 13

Apresentamos uma forma grifica do modélo macroecondmico Key-
nesiano com uma finalidade- diddtica. H4 modélos parecidos em diversos
livros de macroeconomia. A novidade que aqui aparece é a ligagdo exis-
tente entre os conjuntos de funcGes de oferta e procura agregada, através
dos correspondentes niveis de pregos e niveis de renda. Em seguida, o
modélo foi utilizado para ilustrar casos de variagdo na procura agregada
e, também, o problema da espiral inflacioniria.

13 Veja Perxma, L. C. Bresser. Desenvolvimento e Crise no Brasil, 1930 — 1967. Zahar, 1968,
p. 200.
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