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Convidado por Luiz Simdes Lopes a participar de uma nova institui¢do educa-
cional, Eugénio Gudin ndo hesitou em aceitar o cargo e contribuir para o éxito
da Fundacao Getulio Vargas. Ha muito que percebera a necessidade de implan-
tar-se em nosso pais o ensino da economia. Observara essa falha em sua carreira
de engenheiro, na construcao de obras publicas, na dire¢ao ferroviaria e na ex-
periéncia de seus proprios empreendimentos.

O engenheiro empolgava-se pela conveniéncia da localizagdo de uma cons-
trucdo, nem sempre a mais apropriada a uma finalidade econdmica. Observa-
ra, emuma empresa ferrovidria, serem retiradas de uso varias locomotivas, por
simples falta de conservacdo. Tratava-se de grosseiro desperdicio, revelador da
auséncia de senso econémico.

A par do trabalho profissional, Gudin tentou lancar inovacdes empresa-
riais. A de maior realce foi a da producao de laranjas, destinadas a exportagao.
Conseguiu um produto esmerado, aceito no mercado internacional. Nao con-
tara, porém, com uma politica de relativa valorizacio externa da moeda, em con-
traste com sua crescente desvalorizacdo interna. Tal disparidade de valores di-
minuia a receita e aumentava o custo. E ironicamente o prejuizo crescia a par
do acréscimo de produtividade. Tao deplorével resultado deve ter contribuido
decisivamente para levar Eugénio Gudin a dedicar-se ao ensino de economia em
nosso pais. A oportunidade da oferta de Luiz Simoes Lopes ndo poderia ser me-
lhor, consubstanciada em um “‘niticleo de economia’’, mais tarde transforma-
do no Instituto Brasileiro de Economia. Desde logo, cogitou de levantar os in-
dices de precos, de estimar o balango de pagamento (jd transferido para o Ban-
co Central), avaliaro produto ea renda do pais (servigo aser transferido ao
IBGE). Acima de tudo, programar o ensino da economia.

Em Bretton Woods, Gudin conheceu e tornou-se amigo de grandes econo-
mistas e experientes professores universitarios. Recorreu a alguns deles para au-
xilid-lo na programacdo do ensino da economia. Simdes Lopes prontificou-se
a criar uma faculdade no Instituto. Além disso, financiou a vinda de professo-
res, tendo financiado, também, a consideravel numero de dedicados jovens, o cur-
50 de aperfeicoamento no exterior. Em breve surgiram outras faculdades e a da
Fundagao foi transferida para a Universidade Federal do Rio de Janeiro. Esta-
va, assim, implantado o ensino de economia e criada a carreira de economista.

Nao obstante esse enorme servico prestado por Gudin ao pais, quis o des-
tino evidenciar a sua capacidade como Ministro da Fazenda, lugar que ocupou
aconvite do Presidente Café Filho. Em sua curta gestao deixou registrada mar-
cante atuacdo. Fez rever o orgamento, suprimindo o déficit e, portanto, sua in-
fluéncia inflacionaria. Facilitou a entrada de capitais por meio da aceitacio de
equipamentos, maneira de conseguir a entrada de recursos do exterior. Desse mo-
do, aliviava a escassez de bens de capital, provinda da desastrosa politica mone-
téria antes descrita. O recebimento de equipamentos deu inicio a4 expansao in-
dustrial, inclusive & indistria automobilistica.



Narelagdo dos cortes de despesas, € de assinalar-se a remoggo do subsidio
a gasolina. A supressdo do subsidio levantou grande oposi¢do, persuadidos os
opositores de que se tratava de providéncia inflacionaria, pois, eliminado o sub-
sidio, os pregos haveriam de subir. Ponderou Gudin que o aumento de prego
da gasolina teria, sem divida, reflexo sobre os demais, mas em proporgdes in-
feriores. Diluida no conjunto dos precos, a elevacdo dos indices seria modesta.
Além disso, tratava-se de um aumento que ndo se repetiria no futuro, ao passo
que a preservacao do subsidio, financiado inflacionariamente, levaria a repeti-
¢do cumulativa da elevagdo geral de precos.

O acerto da orientacdo imprimida por Gudin tem sua confirmacao na con-
duta dos indices de pregos, que acusaram acréscimos bem inferiores aos do pas-
sado e voltaram a subir de maneira pronunciada porque a brilhante li¢io ndo so
deixou de ser absorvida, como acabou sendo repudiada. Os subsidios foram am-
pliados e intensificados, resultando em renovada inflacao, fartamente acelera-
da pela correcdo monetdria. A aceleracdo imprimida pela corregdo monetaria
atingiu propor¢des de tal modo acentuadas que adveio a impossibilidade de eli-
minar-se o déficit puiblico. Impunha-se suprimi-la para reduzir-se o dispéndio
a niveis compativeis com o esfor¢o do equilibrio orgamentario. A idéia de elimi-
nar a correcdo monetaria por meio da introduc¢io de nova moeda possibilitou
suprimir a correcao de maneira psicologicamente aceitavel. Ocorre, porém, que
dada grande énfase aos efeitos inflaciondarios (correcio monetdria), nio se cogi-
tou, ao mesmo tempo, de suprimir-se o restante do déficit publico, provocado
por outras causas que ndo a da realimentacgao inflaciondria. Dentre essas outras
causas figuram os subsidios, cuja licio de Gudin deve ser rememorada.

O desconhecimento do custo inflacionario dos subsidios, muito superior
ao de sua supressao, conduz a insisténcia em manté-los. Uma insisténcia ilu-
soria porque o beneficiado acaba sendo punido. Na hipotese de recorrer-se a re-
ceitas tributdrias, afastando o déficit e, portanto, a inflagao, impde-se ponde-
ravel sacrificio aos investimentos, cuja auséncia no futuro provavelmente ve-
nha a ser acentuadamente nefasta aos consumidores. O subsidio nao é o cami-
nho apropriado a assisténcia social e revela-se notoriamente nocivo a produgao,
O produtor subsidiado olvida-se da produtividade e da eficiéncia.

Noseu entusiasmo pelo ensino de economia, Gudin muito estudou e mui-
toseinformou. Fez parte do corpo docente da Faculdade iniciada na Fundacio
e, depois, transferida para a Universidade Federal. Exercitou a transmissdo dos
conhecimentos adquiridos, conseguindo ser muito claro na exposi¢io, nas au-
las e nos compéndios que escreveu. Solicitado, as vezes, a expor resolucdes eco-
nodmicas ao Presidente da Repiiblica, Gudin respeitava a diminuta inclinacdo
do Presidente as complexidades econémicas. Era, pois, necessaria grande ca-
pacidade de sintese, e nisso Eugénio Gudin se aperfeigoou de maneira extraor-
dindria, colocando o essencial em meia pdgina de papel oficio.

Tais qualidades de sintese e clareza, aliadas a invejavel cultura geral, per-
mitiram a formagdo de um articulista de primeira grandeza. Essa tarefa ele a pro-
longou até recentemente, sendo acertado dizer-se ter Gudin brindado seus lei-
tores com um artigo ao completar um centenario de existéncia, caracterizada
pela devogao ao bem priblico € pelo trabalho de engrandecimento da cultura do
pais.
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A pedido do autor, republicamos a tabela 3 do artigo A Relagdo de Phillips no Brasil:
1964-66 x 1980-84, de Rubens Penha Cysne (RBE, 39 (4):401-22).

Tabela 3
Estimativas da Curva de Phillips
Equagdo (18) — periodo 1950-83

ﬂt:C+53”t71+(k+“)h]t —a h[t_1+al Dy

Coeficiente (Estatistica r)

Equagio C M1 h!ﬁ ht]— 1 Dy R? Método
(Durbin h)
(30) 0,04 0,92 -0,37 0,74 s 0,79 MQO
(0,91) (6,3) (—-0,75) (1,42) (0,32)
—54x10~ 4 1,09 0,40 z 3 0,77
(31) (=0,14) (9,80) (1,75) (0,46) Vi
53x10 2 0,80 0,35 i 0,23 0.84
B2 (1,58) (6,96) (2,00) (3,65) (=0,22) MQO
46x10~ 0,83 0.47 = 0,23 0,84

(33 (1,32 (7,04) (2.42) @3.11) (~0,42) VI




