Termémetro

Desaquecendo

Alncerteza quanto aos rumos da politica econbmica a
serem tomados pela nova equipe do Ministério da
Fuzenda estd desestimulando o investimento na
indiistria, que ji comega a dar sinais

A Sondagem Conjuntural publicada pela FGY registra
essa inflexdo da produgdo ¢ aponta para a possibilidade
de um periodo recessivo jd a partir do inicio do
proximo semestre.

Muda patamar

A possibilidade de um segundo choque heterodoxo fez
‘com que os pregos aumentassem aulmdamen te no més
e b, resuanciando iperinflagio o, pelo mencs,
atingindo um novo patamar, inédito na tor do ui:
850% ao ano. A inflagdo de abril, medida pelo IGP-DI

IPA — oferta global dos produtos industriais ter crescido
24,66%, enquanto o IPA ~ OG dos produtos agricolas
apenas 7,7%
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Nas nuvens

0 Governo ji vinha demonstrando a intengdo de manter
taxas reais de juros positivos, o que poderia ser feito
mediante contrago da oferta monetiria, mas o
comportamento contracionista verificado até marco
devend mudar substancialmente a partir de maio, com as

pressdes ex;

subsidio ao crédito agricola ¢ 05 empréstimos
excepeionais aos estados e municipios para

rolagem de suas dividas. O fato ¢ que, se nio houvesse 0

pequeno aperto monetério do inicio do ano, a inflagio

Jd estaria nas nuvens.
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. Oaniincio de que o Governo passaria a considerar em
sua pauta de problemas o elevado déficit piblico conflita
- com a noticia de que gastard US$20 billdes em projetos
e ndo incluidos nos orgamentos em vigor. Dentre estes

estaria a Ferrovia Norte-Sul. Essa falta de transparéncia
sera efeitos bastante pemiciosos na medida em que
numeum a desorientagdo dos empresdrios e

oaemu, a renegociagdo da divida vinha tomando ur
rumo mais bem delineado.

‘Metapossivel

O superdvit comercial brasileiro foi de USS 526 milhzes
0 primeiro trimestre e deverd se recuperar jd no més de
abril para algo em torno de US$500 milhdes. Para maio
é esperado um saldo um pouco maior com o estirulo
dado pela muude:valonznﬂm do cruzado em 7,5%.
Apesar do péssimo desempenho do inicio doaro, dlguns
Jatores. /avma»el: wmo a alm de pre“o:
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0 Brasil na obtengio do saldo prometido de US$8
bilhdes em 1987, W08 4 A 5 0N DWTE M
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- Porpouco tempo

s bolsas de valores voltaram a subir no més de abril,
depois do longo perfodo de pouco movimento e baixas
cotagdes. O indice Bovespa subiu 29,3%, ¢ 0 IBV médio
aarioca 26,7% Esse desempenho confirma que os pregos
das agdes estavam realmente em
baixos. Mas, as cotagdes foram igualrmente impulsionadas
pela queda das taxas de juros reais, assim como pela
possibilidade (estudada pelo Governo) da conversio da
divida externa em capital de risco. No comego de maio,
com a escalada dos pregos e a incerteza generalizada,
esses ganhos foram perdidos,
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