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Ao longo do més de abril o mercado de
acdes voltou, depois de praticamente
um ano de baixas sucessivas, a acenar

Seutarmente & partic da setambro do

sado. Em margo deste ano, com
efeito, os indices Bovespa e 1BV fecha-
ram basicamente estiveis (gréfico). Em
abril, por outro lado, as bolsas passaram
a registrar pregdes sucessivos marcados
por elevagdes nos seus ndices.

Mais importante, contudo, foi o retorno
de expressivos volumes didrios de negd-

cios nos pregdes no més de abril. A Bol-
5a de Valores de Sio Paulo, por exem-
plo, que no més de marco vinha nego-
ciando menos de C2§400 milhdes por
dia, passou, na 22 metade de abril, a
negociar uma média didria em torno dos
€2$900 milhes. Naturaimente, um im-
portante impulso & expansio dos negb-
cios decorrey do vencimento do merca-
do de opcdes nas bolsas do Rio e de Sio
Paulo, em consegiéncia do comporta-
mento de alta das agdes da Vale do Rio
Doce e da Petrobrs, que deflagrou o
exerclcio de siries de opcdes dessas
ades neste vencimento. No entanto,
mesmo_desconsiderandose o impacto
do vencimento das opcdes & possivel re-
conhecer-se uma atividade maior nos ne-
gbcios com agBes no ms de abri.

Valores do Rio e 5P

Variac3 mensal em percentager

Liquidez folgada

favorece reagao do mercado
Assim como a politica monetria restri
tiva influenciou negativamente o com-
portamento do mercado acionsrio a par-
tir da segunda metade da década passada
~ quando a decolagem das taxas de ju-
105 aspirou 05 recursos financeiros para
05 titulos de renda fixa — desta vez @
politica monetéria vem revelando nova
orientacdo, irrigando a liquidez da eco-
nomia e reduzindo fortemente as taxas
de juros reais.

Na verdade, aos primeiros sinais dando

por certo aumento na taxa de desem-
prego e uma expressiva queda nas ven-
das do comércio, o Governo mudou ra-
dicalmente o5 objetivos de curto prazo
de sua politica monetiria, que até entio
inha pressionando fortemente as taxas
de juros para conter  expans30 do con
sumo interno e reqularizar o abastecs
mento de produtos. O remédio, entre-
tanto, de 30 amargo ameacava matar o
paciente. Ou seja, @ temida recessdo j&
ensaiava sua aparic3o no cenério da exo-
nomia brasileira.

Assim, 0 Governo injetou dinheiro na
economia, adauirindo praticamente to-
da a safra de grdos agora sendo coihida,
concedendo alentada linha de crédito de
liquidez a0s bancos comerciais e de in-
vestimentos com taxas de 15% a.a. mais
a variagiio das LBC, eriando uma linha
de financiamentos com juros favore-
cidos para as pequenas empresas pode-
rem rolar suas dividas junto aos bancos
e, por fim, anunciando financiamentos
205 exportadores no valor de USS300
millides. A expans3o da liquidez reduziu
fortemente as taxas dos COB pos-fixa-
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dos, que recuaram para 17% a0 ano. Da
mesma forma, o custo nas colocacdes de
LBC também diminuiu, favorecendo a
execuio da politica monetiria.

Mercados financeiros
Mercado de acées

A acentuada queda das taxas de juros
reais somou-se a0 generalizado quadro
de aviltamento em que se encontrava a
maioria dos precos das acdes, tornando

A Bolsa de Valores do o de Janeiro

Tabela 1 — Mercado d acdes: indices e volumes de negdcios (indices de
fechamento do més — volumes em Cz$ milhaes)

novamente atraente 0 investimento em
acBes. Expectativas com relacio a desco-
berta de pocos de petrdleo na regido

amazonica e perspectivas quanto 3 eficé-
cia das propostas de conversio da parte
da divida externa em capital de risco
também atuaram positivamente sobre o
comportamento do mercy
o més de abril.

ado de acdes.
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Tabela 3 — Emissdes de capital ~ Brasil — Cz8 milhares
Tipos de emissio
Aumento de capita
Periodo Total geral Noves
sociedades Incorporacio Resvaliagio Subscricio
de reservi e atvo em dinheiro
| Fuxos mensais
| 1986 — mar 90323340 292028 33.409.669.9 7151408 4.686.652.9 191.577,6
Dez. 326826484 7786279 146766975 147.9508 165125019 5868703
1987 — Jan. 34.945.035.1 50 149021678 76328532 9500.377.1 23006320
Fev. 22364.837.8 791.139.4 11.375.205,1 1.667.300,6 5586.503,1 244.689.6
| Mar, 849.987,4 154579,7 38577.790,6 231.058,9 56674908 219.067.4
Acumulado
Jan.cmar. 87 102.159.860.3 155457241 64.855.163,5 9531.212,7 207543710 54733890
| variacio (%)
sfian.mar. 36 +51.1 +4807 +324 +8295 +213 +4363

Fonte: Didrios Oficiai.

A reacio das cotagdes em abril sugere,
por fim, que os precos da maioria dos
papéis tenha atingido seu ponto minimo
no inicio do ano. Neste sentido,
que os fatores fundamentalistas possam
eventualmente o confirmar a reversio
da tendéncia de baixa, os precos podem

subir apenas para corrigir a inflacio que
se acumula a cada més.

o das cotacdes em abril & um
alento para os investidores. N3o obstan
te, hi que se ter cautela, pois a conjun:
tura econdmica permanece carregada de

A reacio das

incertezas e as perspectivas da inflacio
para os proximos meses ndo autorizam
otimismo. Prudéncia e seletividade na

compra ou venda de papéis devem cons.
tituir a regra bisica para o investidor no
presente momento,
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