‘ A inexisténcia de ume politica econdmica definida
de ouro da Bolsa de Mercadorias
3o Paulo. O mercado de café finalmente reagiu diante
da maior agressividade de compra dos exportadores. Os pregos do
algodio também subiram, frente ds perspectivas de quebra
de safra e reducdo dos estoques internacionais. Nio obstante a
de mercado

temse refletido nos pregdes

reacio dos.
com o complexo soja permaneceram desativados em abril na BMSP.

Mercados financeiros

s0ja, 05 contratos futuros

As cotagdes da arroba do
pluma tiveram uma evolugdo bastante
firme durante abril, acompanhando a ta-
xa de inflagdo. A BMSP continuou esta-
belecendo valores no Bvlenm Didrio de
Informagdes, em que pese nio haver
LoD s Sk ey geokitoc

algodio em

No @itimo pregio, de 30 abr., o preo
chegou a C2$565 e C28725, respective-
mente, nas operacdes que estariam sen-
do vincendas em jul.87 e dez.87.

No mercado spot, o volume transaciona-
do ficou proximo a 45,4 mil 1, pratica-
mente o dobro do més precedente. Tal
comportamento reflete a chegada no
mercado da producio da safra 1986/87,
avaliada pelo 1BGE em 1,6 milhio de t
de algodio em carogo, correspondente a
aproximadamente 601 mil t do algoddo

Maio 1987

em pluma. Os pregos para o tipo 6, pos-
to Sio Paulo, esteve centrado em
28430 por arroba, com dgio e desigio
de até Cz$80, em funcio da qualidade
da mercadoria negociada.

No front externo, tomando por base a
Bolsa de Nova lorque, 05 precos opera-
ram dentro de seus valores historicos, ou
seja, entre 60 a 63 centavos de dolar por
libra-peso, para as operagdes com venci
mentos em jul.87. O principal fator que

1986/87 (agostol, que ficardo em 7,44
milhBes de t, cerca de 26,5% inferior &
do ano passado.

Bot gordo

0 fatos ocorridos em 1986 repercutirio
no mercado de bovinos em 1987. Do
lado da oferta, temse um estoque de
passagem (carry-over) de cerca de 100
mil 1 de produto importado e um maior
contingente de animais para abate. Esti
na-se que 800 mil bois tiveram seu aba:
te postergado em 1986, enquanto a re-
ducdo no abate de fameas em relagio a

1985 foi de 1 milhio de cabecas. Ape-
nas a matanca desses animais recom-
poria a producdo em 350 mil 1, sem con-
tar a oferta adicional de femeas em fun-
30 das quedas dos precos de mercado.

Do lado da demanda, pode-se prever
uma reduco em relacio 4 demanda po-
tencial (boa parte nio atendida, devido
& insuficiéncia de produto) de 1986.

Mesmo com & manutencdo do gatilho sa
larial, uma inflagio de 15% a0 més é
suficiente para corroer o salirio médio
real em 18% a0 cabo de um ano. De
qualquer forma, a regularizagdo da pro-
ducio propiciarh um expressivo aumen-
to do consumo per capita de carne bovi-
ra. Maior oferta poders igualmente fa-
Vorecer a exportagdo, de resto incentiva-
da por uma politica cambial mais ativa.

Ainda assim, as condicdes de mercado
n30 apontam uma significativa mudanca
na média anual dos precos mensais reais
do boi gordo em 1987 sobre 1986, mas
& igualmente muito provavel que a eco-
nomia da pecuiria esteja no ramo des-
cendente do seu ciclo de prego.

O comportamento das cotacBes de ca-
cau na BMSP foi tipicamente normal em
abril, com uma evolugdo que tio-so-
mente acompanhou a inflac3o. Para o
contrato a vencer em mai.87, no ltimo



pregio do més, o prego de fechamento
foi de C2$3 mil para a saca de 60kg,

sendo que o primeiro decéndio oscilou
entre C2$2.550 3 C282.570.

Commodities

Um fator que de certa forma acarreta
uma onda altista, peito i produ-
cBo estimada para a safra temporio do
estado da Bahia, de 15 milhio de t,

Tabela 1— Média mensal.

uma quebra de 25% em relagdo & Gitima
aaliacio Comparathamente b ars do

3 reducio esth projetada
em 50%. produciio total brasileira du-
rante o ano-safra 1987/88, que vai de
maio a abril, estimada em 4,5 milhdes
de t, também estd inferior & de 1986/87,
«que foi de 6 milhdes de t.
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pouco representa em termos reais, uma
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Na verdade, a reacio interna decorreu
do enxugamento verificado da disy

a uma postura compradora, diante de

um risco de ndo disporem de mercado-
rias para embarcar. A posicio no final

Conjuntura Econdmica



Commodities
Tabela 2 — Bolsa de Mercadorias do Estado de Sio Paulo: nimero de contratos negociados
Boi gordo cate Soja ouro

mas

1985 1986 1987 1985 1986 1987 1985 1986 1987 1985 1986 1987
Jan. 1178 14637 a7 1005 3709 1111 452 - - 24415 17719 38832
Fov. 7357 16279 54 6296 4258 13180 264 - — 229 0730 44380
War 1285  13.308 201 7031 4922 a9 83 661 - 387 16212 33040
Abr. 16538 15552 138 5620 6711 mzz2 14 122 - 605 10832 66468
Maio 22367 16546 8182 738 PR 41608 11300
dun, 0. 16597 8837 11472 8 20071 9052
Jul 551 20463 11589 19279 5 26437 11193
Ago. 25294 25,044 114 203 S 2522 18723
sot. 18822 17.124 8974 20579 - - 23288 18104
out. 23154 - 22483 11.007 2 25 15235 5793
Nov. 1a.410 612 25058 18087 = H; 0314 20925
Dez. 14.302 764 12650 13418 R 11996 46.296
Towl 221427 1569% 120277 1aa.473 962 880 304278 205879

do quadrimestre indicava uma sobra de
4 milhdes de sacas, para até o inicio da
colheita. De um estoque avaliado em 18
milhes de sacas no final de 1985, acre-
dita-se que o 1BC tenha adquirido 4 mi
consumo foi de 3 milhdes e as
exportacdes tendendo a aproximar-se do
volume registrado de 7,5 milhoes de sa
cas.

Externamente, na Bolsa de Nova lorque,
as cotagBes chegaram a bater o fundo do
poco, atingindo o mais baixo valor dos
Gltimos doze meses, de 101,90 centavos
de ddlar por libra-peso, no pregio de 1
jan. Posteriormente, contudo, sem que o
governo autorizasse o leildo das 600 mil
sacas compradas ¢ que se encontram no
exterior, e ainda, com a proximidade de
inverno no Hemisfério Sul, os precos so-
freram pressio altista, acabando por
equilibrar-se em 120 centavos de délar
por fibra-peso.

Ouro
O destaque de abril continuou sendo o

mercado de ouro. A instabilidade da
economia, 0s rumores a respeito da mu-

oo 1987

ministerial e as permanentes noti-
s 96 s magonrecao. s dlunds e
terna com os credores atrairam grandes
investidores para o ouro durante o més,
dando impulsos para elevacio dos pre-

No ditimo dia de abril, o grama de ouro
era_negociado na BMSP, para entrega
efetiva, a Cz8473, significando uma alta
de 17% em relagio 3 cotacdo do infcio
do més. Nos mercados futuros, o ouro
também foi muito procurado e a opera-
o mais concorrida era a compra de ou-
0 spot para a venda futura, com liqui
dacdo em junho, que teve uma cotagio
média de Cz§559 o grama

Contribuiu para a valorizagdo dos pre-
cos do metal a significativa valorizacio
dos pregos internacionais, que atingiram
08 niveis mais altos dos Gltimos anos,
decorrente da mmda do dolar em pata-
mares também historicos. Em Nova lor-
e 3 ongetioy (311 b)) 66
tada em 30 abril no spot da Commodity
Exchange (Comex) a USS454, com va
lorizacio de 8,2% ou USS35 no periodo
de um més.

0Os contratos com o complexo soja per-
maneceram desativados em abril, na
BMSP, ndo obstante o quadro favorivel
existente na comercializacdo, a0 contré-
fio do que se esperava inicialmente. O

oducio mundial, indicam que haverd
reducdo. Isto melhorou os animos, pois
com uma politica cambial realista por
parte do governo brasileiro, bem cor
de cotagBes niveladas em alta no merca-

do internacional, a possibilidade de ne-
qcios futuros fica aumentada na soja.
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