0 disparo do consumismo
promovido pelo Plano
Guzado trouxe uma série de
conseqiéncias econdmicas, e
dentre as /nw
aumento da pr
ndustrial  das atttdades
tercidrias. No computo geral,
em 1986, 0 PIB realcresceu
acima de 8% se
estatisticas afﬂau p i
wdo ~ ndo
obstante a queda de 7,3% do
produto da agropecuiria. Em
resposta s pressdes de
demanda, a produgio
industrial cresceu 12,1%,
realimentando o consumo,
com novos reflexos no
comircio e transportes.

Pura 1987, as perspectivas
reinantes sio menos
Javordveis, ¢ a maioria dos
economistas antecipa uma
queda recessiva na atividade
econdmica. Tais progudsticos

principais obsticulos técnicos
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oficiosas, na necessidade de
aplacar as pressdies
inflaciondrias renovadas e de
retomar o ajuste nas contas
externas. Apenas uma
minoria é

associadas — as chamadas
saridveis proxies — par
monitorar a conjuntura.

Hoje, mesmo as variiveis
s desta

industrial agregada. As
aracteristicas mais
importantes sio a qualidade
(acuidade) das séries, a

le ¢ coeréncia da
comelagio, a rapidez e
fucilidade de acesso e as
defasagens existentes

Atendidas as trés primeiras
caracteristicas, € possivel
desenvolver sistemas

conflante nos efeitos

retardados das pressdes

passadas de consumo e da

expansiio de liquidez na
do fisica

Como as polémicas estdo
confinadas ds restrigdes
acima, nenhuma atengio ¢
dada aos sinais Jd existentes
em diversas varidveis
econdmicas. Este ensaio
st v specto
independente do papel dos
condicionantes politicos e
econdmicos, a reversio
ciclica no produto industrial

atividade, como a produgdo
de cimento, ago e automdveis,
S0 publicadas com tanto ou
maior atraso que as
estatisticas do IBGE.
Portanto, também nio
adianta recorrer cegamente
estas varidveis secundirias
para acompanhar de perto a
atividade industrial.

Felizmente, existem formas
mais satisfat a
preencher a lacuna das

informagdes estatisticas. As
varidveis econdmicas, de um

o a reduzidocapacidade | J  reivl e wirios oo e, st
ociosa nas plantas industriais | indicadores parciai lacionadas entre s, com
(determinada pela plena m/emuu defusagens ¢
ocupagio dos

insufici ampliados 0
erenovados em 1986) ¢ 0 conhecimento deste fato

inevitdvel controle da
importado de insumos
bdsicos em 1987, E ndo
menos graves, a restrigtes
politicas localizanse,
segundo s criticos mais
implaciveis, na auséncia de
wm plano macroeconomico
coerente ¢ na incapacidade
de coordenagio do governo,
ou segundo as explicagdes
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Comexcegdes cua v mals
15, as varidveis econdmicas
i sends divlgecs
resodvel treto o Brai A
produgio fisica industrial
Funda

rrnhallw - dpontvlple
5. No

ptnsadw. eostanirets
acomy
comportamento de varidveis

permite, assim, desenvolver
algumas técnicas de previsdo.

Para ito, é preciso uma
andlise prévia das
anacteristicas do
relacionamento das varidveis
proxy com aquela quz se
pretende acompanhar,
Rtk e 7 ekt
doze meses da produgio

rum arquivo mensal com
630 séries" A andlise
estatistica compreendeu o
periodo de janeiro de 1981 a
o de 1966, esper

crescimento da produgio
industrial perdure no futuro
iximo. As 42 varidveis
antecedentes foram, entio,
classificadas e agregadas em
seis indicadores antecedentes
parciais & um agregado.

Originalmente, as varidveis
antecedentes eram em maior
niimero, reduzidas aps
alguns testes que eliminaram
agquelas com redundincia de
informag

do indicador antecedente,

ponderada pela sua correlagio
«com o crescimento da
produgio industrial

Os seis indicadores
antecedentes parciais sio:

a) indicador de emprego,

mio-de-obra em setores



sensiveis ds fluuagaes
ciclicas, como a indistria
téxtil, de material de
construgio e a de papel ¢
papelio;

) indicador de produgio,
con sete varidveis e também
seis meses de avango médio.

AS varidveis tipicas deste
indicador parclal

indicador é o
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‘mais singelo e Asprevisoes

abrange os indices
representativos da Bolsa de A figura retrata a evolugio
Valores.

dos indicadores calculados,

Finalmente, o indicador Apenas o periodo pés-1985
é formado pelas 42 estd reproduzido. A primeira

varidveis e con
médio de seis

tém um avango  vista, os indicadores parciais
meses. parecem apontar previsoes

Indicadores antecedentes da provkic3o idusirial
e crescimento om 12 meses

de
Jatores fisicos de produgdo,
tais como o consumo
industrial de energia elétrica e
avenda de insumos bisicos;

¢ indicador de consumo e

reflete a evolugdo das vendas
0 varejo de produtos
elisticos ds flutuagdes
ciclicas;

d) indicador de insolvéncias,
com 16 variiveis e avango
‘médio de seis meses.
Compreende varidveis
referentes ao protesto de
titulos, concordatas
faléncias nos setores sensiveis
s menores flutuagdes
conjunturais;

¢) indicador de liguidez,
composto por trés varidveis
relacionadas com 0s
empréstimos monetirios ¢
‘ndo-monetrios. O

miédio atinge 10 meses;

1) indicador de “sentiment
m trés varidveis ¢ avango
‘médio de nove meses. Este

conflitantes, mas uma andlise

is cuidadosa revela os
motivos das divergéncias. A
julgar pelo indicador

Inxa d cresclnento da

o industrial no
pmnnm semestre de 1987,
seguido porém de uma fase
de desaquecimento,
perdurando pelo segundo
semestre, pelo menos.

A desagregagio pelas classes

e indidores revela detalhes
mais ricos. O indicador
parcial de liquidez em franca
expansdo ao longo de 1987
prenuncia fortes pressoes na
demanda, enquanto os outros,
muis voltados para 0s aspectos
Jisicos da atividade, sio
claramente depressivos. Isto
poe significar que o ano de
1987 seri marcado.
deaquecimento indistrial
simultineo a presses
mﬂﬂl‘m’ﬁ: -0, M’ dos
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ymicro — Sistema de
Indicadores Antecedentes, ¢ foi
desenolvido pare

«com as linhas Apple ¢ IBM-PC.
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