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Carta do IBRE

6 Riscos fiscais de 2023 estao mapeados, mas
ainda falta uma solucao para o Orcamento

. Os indicadores fiscais sequem em
perspectiva de evolucgao favoravel no

| curto prazo, mas é crescente a incerteza

para o préoximo ano.No orcamento
de 2023, recentemente divulgado,

S
A

muitos itens importantes ficaram

de fora e a peca orcamentaria pode
nao ser o melhor guia para o desafio fiscal do préximo
ano.Na verdade, o processo de ajustamento das contas
fiscais no Brasil foi ajudado em tempos recentes por

uma combinacdo atipica de fatores afetando as financas
publicas — e que ndo deve se repetir, 0 que parece indicar
algum grau de esgotamento da estratégia atual.

Ponto de Vista

10 Completou-se a recuperacao pos-pandemia
Ha sinais de que praticamente se completou o processo
de recuperacdo da economia em seguida ao tombo do
segundo trimestre de 2020, de 9%. No segundo trimestre
de 2022, a economia rodou 3% acima do nivel anterior a
epidemia, isto &, do quarto trimestre de 2019. Mas o sinal
mais claro de que se completou a recuperacao é o dado
dos ‘outros servicos, o segmento mais afetado pela crise

e de recuperagao mais lenta. Qutros servicos respondem
por aproximadamente 15% da economia, mas por 34% do
emprego.No segundo trimestre deste ano, o0 segmento
apresentou forte recuperacao, rodando 4,4% acima do
quarto trimestre de 2019, 3,3% acima do primeiro trimestre
de 2022 e 13,6% acima do segundo trimestre de 2021.

Entrevista

13 A agenda ambiental e a inser¢cao comercial

Se hoje hd um assunto transversal na politica externa de
qualquer pais, resistente aos choques da Covid-19 e da
guerra na Ucrania, esse é o ambiental. A defesa de praticas
que visem a reducdo de emissdes de gases poluentes e

colaborem para conter o aquecimento global, rumo a uma
economia carbono zero, tende a influenciar cada vez mais
as relagdes entre paises, das trocas comerciais as decisdes
de investimento direto estrangeiro. Para falar sobre isso,
reunimos duas especialistas sobre os desafios brasileiros
no campo externo, incluindo a agenda ambiental: Natalie
Unterstell, presidente do Instituto Talanoa, e Lia Valls,
pesquisadora associada do FGV IBRE.

Macroeconomia

24 Desafio revigorado da poupanca

de longo prazo

A poupanca que havia sido construida durante a pandemia
pelas familias — no Brasil ela chegou a 15,2% da renda
disponivel no pior momento da pandemia, desabando
para pouco mais de 4% recentemente —, com a disparada
inflaciondria no mundo, em grande parte causada pela
guerra na Ucrania e pelas sequelas da Covid-19 na
atividade econdmica e na vida das pessoas, praticamente
desapareceu depois de 2 anos.

Capa | Panorama global

30 A agenda do Brasil em um mundo em transicao
* A atual crise energética europeia joga
uma série de sombras na economia
* mundial. De uma mudanca de
precos relativos na base das cadeias
produtivas a intensificacao do debate
em torno a uma desglobalizacédo e
a descarbonizacao, sdo muitas as
possiveis transformacdes para as quais, alertam analistas, o
Brasil precisa estar preparado. Aproveitar as oportunidades
adiante ainda depende, prioritariamente, de executar
velhas tarefas pendentes. Entre elas, a valorizacdo do
investimento em pesquisa e desenvolvimento e a agenda
de reformas, especialmente a tributaria, que influencia a
competitividade do setor produtivo.
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Economia ganha folego

O PIB cresceu 1,2% no segundo

trimestre, acima das previsoes de
mercado. Com isso, o semestre fecha com uma expan-
sao de 2,5%, segundo mostra o IBGE. O esgotamento da
pandemia e as medidas do governo, como o maior valor
para o Auxilio Brasil, antecipagio do 13° saldrio para pen-
sionistas e aposentados do INSS, Auxilio Gds, e auxilio
para taxistas e caminhoneiros, além de quedas nos precos
dos combustiveis, turbinaram os resultados. As previsoes
de que terfamos um crescimento pifio este ano, nao estao
se concretizando. A expansio do PIB deve ser a melhor
desde 2014. Mas os desafios para 2023 projetam um bai-
X0 crescimento se, uma vez mais, as projegoes nao estive-
rem erradas.

No Ponto de Vista desta edigdao, Samuel Pessoa, pes-
quisador associado do FGV IBRE, estd convencido de
que a economia se recuperou da fase pré-pandemia. Os
dados divulgados pelo IBGE na semana passada, com
a economia crescendo 1,2% no segundo trimestre, de-
pois de avancar 1,1% no primeiro, reforcam a avaliacio

de Pessoa.
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Nota do Editor

Para ele, o sinal mais claro de que se completou a
recuperacio ¢ o dado dos Outros Servigos, o segmen-
to mais afetado pela crise e de recupera¢io mais lenta,
que responde por aproximadamente 15% da economia,
mas por 34% do emprego. No segundo trimestre deste
ano, o segmento apresentou forte recuperagao, rodando
4,4% acima do quarto trimestre de 2019, 3,3% acima
do primeiro trimestre de 2022 e 13,6% acima do segun-
do trimestre de 2021.

Quem se sentar na cadeira presidencial a partir de ja-
neiro do ano que vem vai herdar uma economia melhor,
com queda do desemprego, mas uma inflagio bem aci-
ma da meta. Mas o quadro fiscal ¢ bastante incerto, com
forte aumento das despesas contratadas este ano, como
mostra a Carta do IBRE, sinalizando para grandes riscos
fiscais em 2023. O cobertor estard mais curto para gastos,
se quem assumir tiver compromisso com a satde fiscal
do pais. Caso contrério, iremos mergulhar, uma vez mais,
em um cendrio de turbuléncias, fuga de investimentos e

crescimento pifio.

Claudio Conceicao - claudio.conceicao@fgv.br
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Riscos fiscais de 2023
estao mapeados, mas
ainda falta uma solucao
para o Orcamento

Luiz Guilherme Schymura

Pesquisador do FGV IBRE e doutor em economia pela FGV EPGE

Os indicadores fiscais seguem em
perspectiva de evolugio favordvel no
curto prazo, mas é crescente a incerte-
za para o proximo ano. No or¢amen-
to de 2023, recentemente divulgado,
muitos itens importantes ficaram de
fora e a pega orgamentdria pode nio
ser o melhor guia para o desafio fiscal
do préximo ano. Na verdade, o pro-
cesso de ajustamento das contas fis-
cais no Brasil foi ajudado em tempos
recentes por uma combinagio atipica
de fatores afetando as finangas ptbli-
cas — e que ndo deve se repetir, o que
parece indicar algum grau de esgota-
mento da estratégia atual.

De qualquer forma, o saldo pri-
mério do setor publico acumulado
em 12 meses, que chegou ao recorde
negativo de -9,33% do PIB em janei-
ro de 2021, transformou-se em su-
perdvit de 2,48% em julho de 2022,
o melhor resultado desde junho de
2012. J4 a divida bruta do governo
geral (DBGG) caiu de 89% do PIB
em fevereiro de 2021 para 77,6% em
julho de 2022, voltando praticamen-
te ao nivel de marco de 2020, antes

dos gastos excepcionais relacionados

6 Conjuntura Econdmica | Setembro 2022

a Covid-19. As expectativas para a
relacio DBGG/PIB ao fim de 2022
recuaram cerca de 11 pontos percen-
tuais desde meados do ano passado,
apontando algo em torno de 79% em
dezembro.

Para 2023, entretanto, hd compli-
cagdes no cendrio das contas publi-
cas. Num levantamento meticuloso,
os economistas Manoel Pires e Brdu-
lio Borges, do FGV IBRE, dividiram
os fatores potenciais de piora fiscal no
préximo ano em quatro grupos: (1)
com impacto sobre o teto de gastos;
(2) com impacto na receita primdria;
(3) com impacto financeiro; e (4) ris-
cos fiscais.

Na primeira categoria, relativa ao
teto, eles contabilizam R$ 64 bilhoes
de crescimento do gasto em 2023
em comparagio a 2022 por conta da
expansdo do universo atendido e do
aumento para R$ 600 do beneficio
minimo do Auxilio Brasil. Um rea-
juste linear do funcionalismo publico
— que parece inevitdvel dado o con-
gelamento nominal hd 4 anos — de
10% significa outros R$ 20 bilhoes
(dos quais R$ 14,2 jd foram incluidos

CARTA DO IBRE

na proposta orcamentdria). R$ 45 bi-

lhées adicionais adviriam da revisao
das despesas discriciondrias, para evi-
tar paralisacio da mdquina pablica e
ampliar investimentos federais para
um nivel que interrompa a deprecia-
¢do do capital publico. A proposta
orcamentdria para 2023 prevé R$ 99
bilhées contra R$ 136,3 bilhées para
2022. O célculo dos impactos sobre o
gasto primdrio parte da suposi¢io de
que, no acordo politico para ampliar
o gasto discriciondrio, fique acertado
que ndo haverd aumento do orca-
mento secreto em 2023.



Na segunda categoria, relativa a
receita primdria, os economistas con-
tabilizam R$ 27,4 bilhées de perda
de receita de IPI em 2023, propor-
cionalmente a 2022, por conta da de-
soneracio da incidéncia desse tributo
sobre diversos produtos. Desse total,
R$ 14 bilhées sio a perda federal, j4
que parte do imposto ¢ transferido a
estados e municipios. O reajuste da
tabela de Imposto de Renda — tam-
bém promessa de candidatos apds
longo periodo de corrosao inflacio-
ndria das faixas de rendimento de
isencio e de aliquotas crescentes — re-
presenta perda de receita em 2023 de
R$ 20 bilhées, dos quais R$ 10,2 bi-
lhoes dos cofres federais.

A reducio das aliquotas de PIS/
Cofins sobre etanol, gasolina e diesel
significa perda de receita da ordem de
R$ 52,9 bilhoes em 2023, caso venha
a ser renovada, decisio que depen-
derd naturalmente do cendrio infla-
ciondrio no final do ano e do acordo
relativo a aplicagdo do teto de ICMS
sobre esses itens que estd em discussio
no STE A manutencao dessa medida
foi incluida na proposta or¢amentaria
encaminhada pelo Poder Executivo
ao Congresso Nacional.

Na terceira categoria, do impacto
financeiro, o Gnico item sdo as sus-
pensoes de pagamento de divida com
a Unido — apoiadas em liminares do
Supremo, que vém sendo sistematica-
mente concedidas para esse fim — por
parte dos estados que jd anunciaram
que vao fazé-lo. Nesse caso, a perda
prevista para o governo federal em
2023 é de R$ 25 bilhoes.

Finalmente, hd a quarta catego-
ria, dos riscos fiscais. O primeiro ¢é
o da normaliza¢io da arrecadagao
ligada ao petréleo, que pode ser re-
duzida em R$ 62 bilhoes em 2023,

em relacio a 2022, caso o barril re-
torne ao nivel de US$ 85 e a taxa de
cambio a 5,0 R$/US$. Em seguida,
os dois economistas mencionam os
precatdrios. Supondo que o montan-
te devido em 2022 e adiado se some
aos novos precatorios de 2023, che-
ga-se a um pagamento adicional, no
préximo ano, de R$ 57,59 bilhées.
Outro risco, finalmente, ¢ de que os
estados consigam ganhar na Justica
a compensa¢do que julgam adequa-
da — maior do que a estipulada pelo
governo federal — pelas perdas com

R$ 400 bilhoes de piora
fiscal é teto e nao projegao,
explicam economistas
do IBRE, que ressaltam a
importancia de tratar com

cautela e equilibrio esse

risco em 2023

a imposi¢ao do teto do ICMS para
combustiveis, energia, telecomuni-
cacoes e transporte publico. Nesse
caso, serio mais R$ 32 bilhoes de
piora fiscal.

No total, os dois economistas
identificaram impacto de piora no re-
sultado primdrio federal de R$ 206,2
bilhoes (2,0% do PIB), impacto nao
primdrio de piora fiscal de R$ 25 bi-
lhées (0,2% do PIB) e riscos fiscais
de R$ 151,6 bilhées (1,5% do PIB).
A soma dos trés itens é de R$ 382,7

CARTA DO IBRE

bilhoes, ou 3,7% do PIB. A esses va-
lores pode-se somar a ampliagio dos
gastos financeiros com o aumento da
taxa de juros. Borges estimou que a
piora das condi¢oes financeiras eleva
essa despesa em R$ 52 bilhées, o que,
somado aos outros itens, totalizaria
R$ 434 bilhées, aproximadamente
4,2% do PIB.

Isso nao significa, naturalmente,
que haverd piora fiscal dessa magni-
tude em 2023. Trata-se, na realida-
de, de balancear riscos e de chamar
a aten¢do para a importancia de se
ter cuidado e equilibrio ao tratar esse
tema no préximo ano. Pires e Borges
preferem focar na piora projetada do
resultado primdrio federal, equivalen-
te a 2% do PIB.

Ao encaminhar o PLOA 2023, o
governo incorporou alguns dos itens
elencados acima, o que reduziu a
incerteza e, por outro lado, dimen-
sionou o tamanho do problema.
Com esses ajustes, a pega or¢amen-
tdria prevé um déficit primdrio do
governo federal de R$ 63,7 bilhoes
(0,62% do PIB), contra superdvit
de 1,27% do PIB, acumulado nos
ultimos 12 meses. Mas Pires esti-
mou que oS itens com impacto pri-
madrio efetivamente incluidos pelo
governo no or¢amento totalizaram
R$ 81,1 bilhoes, restando de fora,
entre outros, a manuten¢io do rea-
juste para R$ 600 do Auxilio Brasil,
o reajuste da tabela do Imposto de
Renda e a normalizagio das despe-
sas discriciondrias, que juntos tota-
lizam R$ 125 bilhoes, equivalentes
a 1,2% do PIB. Assim, é importan-
te focar nas estratégias que precisam
ser desenvolvidas para equacionar o
problema em um contexto no qual
a perspectiva ¢ de uma piora fiscal

bastante significativa.
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Segundo Nelson Barbosa, pes-
quisador do FGV IBRE, o ajuste
fiscal realizado nos dltimos anos é
insustentdvel, ji4 que foi baseado em
significativa parte no congelamento
nominal — e, portanto, redu¢io real —
dos saldrios do funcionalismo e numa
compressdo das despesas discriciond-
rias que ameaga o funcionamento da
mdquina publica e causa depreciacio
do capital publico.

Agora, avalia Barbosa, hd também
o desajuste mais de curto prazo, com
um or¢amento para 2023 no qual as
despesas adicionais e as desoneracoes
tornam impossivel cumprir as regras
do atual arcabouco fiscal.

Assim, a prioridade ndmero
um de qualquer governo em 2023
¢ resolver esse problema de curto
prazo, representado por piora con-
tratada do resultado primdrio de
2% do PIB, com risco adicional de
mais 2,2% do PIB de piora fiscal,
de acordo com os cdlculos de Pires
e Borges. Uma saida, avalia Barbo-
sa, é a de dar um waiver (licenga
para niao cumprimento de regras)
ao governo em 2023 — o que tam-
bém pode ser chamado de “espago
fiscal adicional” — enquanto se dis-
cute novo arcabougo para ancorar
as expectativas e garantir trajetdria
sustentdvel da relagao divida/PIB a
partir de 2024. O economista avalia
que essa saida é preferivel a tentar
preencher a lacuna fiscal com recei-
tas de privatiza¢ao, o que, na sua
visao, seria reduzir o patrimonio
publico sem solucionar o problema
nem de curto nem de longo prazo.

Pires, por sua vez, apresenta and-
lise de recente proposta saida do
Ministério da Economia, ainda em
cardter informal, de estipular um in-

tervalo de confianga para a relacio
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divida/PIB, dentro do qual se pode-
ria aumentar o gasto. Pires nota que
a divida publica registra virias ope-
racoes de politica econémica, como
fiscal, monetdria e cambial. Para se
enquadrar num limite desse tipo, o
governo pode lancar mio de medi-
das de impacto limitado no tempo,
como privatizagdo; ou mesmo ser in-
centivado a distorcer o propésito de
outras politicas — a depender do con-
ceito de divida —, adotando medidas
de impacto contibil como venda de

reservas internacionais.

Para Nelson Barbosa, o
ajuste fiscal dos ultimos
anos ¢ insustentavel, ja que
¢ baseado no congelamento
nominal de saldrios e
compressao de despesas

discricionarias

Uma estratégia desse tipo, na visao
de Pires, reflete preferéncias do atual
governo, em particular pela privatiza-
a0, e poderia, caso empregada na ten-
tativa de reduzir o risco fiscal percebido
NO Curto prazo, aUmentar o espago para
novos gastos. Mas o economista aponta
que, justamente pelo cardter ndo per-
manente ou contdbil desse conjunto de
medidas, é bem possivel que ndo resol-
va o problema fiscal estrutural, ao custo
— como também indicou Barbosa — de

alienar capital pablico.

CARTA DO IBRE

Na verdade, como lembra Pires,
o préprio Bolsonaro ganhou um
waiver de regras fiscais em 2022,
quando se somam mudangas do
teto de gasto, como a periodicidade
do indexador; o adiamento do paga-
mento de precatdrios; e a exclusio
dos novos gastos do Auxilio Brasil
do teto. Segundo seus cdlculos, o
“espago fiscal adicional” de Bolso-
naro em 2022 soma R$ 155,41 bi-
lhées, compostos pela Emenda dos
Precatérios (EC 114/2021), com
R$ 114,16 bilhoes, ¢ a Emenda
dos Auxilios (EC 123/2022), com
R$ 41,25 bilhées. A Emenda dos
Precatérios, na realidade, contém
tanto a questio dos precatdrios em
si (R$ 44,6 bilhées de espaco fiscal)
como a mudanga da indexacio do
teto (R$ 69,56 bilhoes).

Assim, levando em conta o total
que continua excluido do orgamen-
t0 2023, de R$ 125 bilhdes, segundo
as projecoes de Pires e Borges, tem-
se um numero que nio estd muito
longe do waiver fiscal que Bolsonaro
obteve em 2022. A diferenca estd no
fato de que o governo atual conse-
guiu o waiver apresentando melhora
de resultado fiscal, o que serviu para
acalmar o mercado, diferentemen-
te do que deve ocorrer no préximo
ano. Caberd ao préximo (ou proéxi-
ma) presidente a delicada tarefa de
indicar uma abordagem realista e

responsdvel para lidar com o risco

fiscal de 2023.

O texto é resultado de reflexdes apresentadas
em reuniao por pesquisadores do IBRE. Dada a
pluralidade de visdes expostas, o documento
traduz minhas percepcoes sobre o tema. Dessa
feita, pode ndo representar a opiniao de parte,
ou da maioria, dos que contribuiram para a
confeccdo deste artigo.
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Completou-se a recuperacao
pos-pandemia

Samuel Pess6a
Pesquisador associado do FGV IBRE

No inicio de setembro, o IBGE di-
vulgou o desempenho da economia
brasileira no segundo trimestre de
2022. A equipe de economia aplicada
do FGV IBRE esperava crescimen-
to de 1% ante o primeiro trimestre
de 2022 e de 2,9% ante o segundo
trimestre de 2021. Os resultados di-
vulgados foram um pouco melhores,
respectivamente 1,2% e 3,2%.

Ha4 sinais de que praticamente se
completou o processo de recupera-
¢a0 da economia em seguida ao tom-
bo do segundo trimestre de 2020, de
9%. No segundo trimestre de 2022,
a economia rodou 3% acima do nivel
anterior a epidemia, isto é, do quarto
trimestre de 2019. Mas o sinal mais
claro de que se completou a recupe-
ragio é o dado dos “outros servicos”,
o segmento mais afetado pela crise e
de recuperagio mais lenta. Outros
servicos respondem por aproxima-
damente 15% da economia, mas por
34% do emprego. No segundo tri-
mestre deste ano, o segmento apre-
sentou forte recuperagio, rodando
4,4% acima do quarto trimestre de
2019, 3,3% acima do primeiro tri-
mestre de 2022 e 13,6% acima do
segundo trimestre de 2021.

O gréfico apresenta a trajetéria da

economia brasileira em bases trimes-
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trais, com ajuste sazonal, desde 2007.
A base 100 estd no quarto trimestre
de 2022. A tendéncia para o periodo
posterior a grande crise brasileira de
2014 a 2017 foi calculada conside-
rando como base o periodo do pri-
meiro trimestre de 2017 até o quarto
trimestre de 2019. A tendéncia de
crescimento nesse triénio foi de 1,3%
a0 ano. Com a dltima divulgacio
do IBGE, a economia situou-se, no
segundo trimestre de 2022, 0,29%
abaixo da tendéncia prévia.

Além de boas noticias na atividade

econdmica, temos tido étimas noticias

105

100

95

90

85

no desempenho do mercado de traba-
lho. A tabela 1 apresenta uma fotogra-
fia do mercado de trabalho no segun-
do trimestre de 2022. Cada linha da
tabela representa a taxa de variagao em
relagio a trés bases diferentes de com-
paragdo. Na primeira coluna da tabela
estdo as taxas de crescimento para a
populagao ocupada (PO) e na segun-
da coluna, para a massa salarial, o re-
sultado da multiplicagao da PO pelo
rendimento médio.

A PO cresceu 2% ante o primei-
ro trimestre de 2022, 11,1% ante o
segundo trimestre de 2021 e rodou,




Tabela 1
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sao fiscal em ano eleitoral, em funcio
do ciclo politico da despesa publica.
Este motor ainda estard conosco no

10tri 2022 2,0 4,1 segundo trimestre. Finalmente, hd
20t} 2021 11 48 um terceiro motor que deve manter

, desempenho ligeiramente positivo
42 tri 2019 6,2 -2,2

no segundo trimestre de 2022, 6,2%
acima do nivel anterior & pandemia.
Como comparagio, na economia
americana, que tem se recuperado
muito rapidamente, a PO encontra-se
somente 1% acima do nivel pré-crise.

A tabela 2 apresenta a comparagio
da trajetéria de recuperacio da eco-
nomia brasileira e da americana em
seguida a crise causada pela epidemia,
para o produto interno bruto (PIB)
e para os principais componentes da
demanda agregada. Em todas as séries
considerei nivel 100 para o quarto
trimestre de 2019. Tanto a economia
brasileira quanto a americana encon-
tram-se 3% acima do nivel anterior

a pandemia. Hd diferengas de com-

posi¢do na recuperacio. No Brasil, o
investimento voltou muito mais for-
te, fruto também do nivel muito de-
primido que vigorava antes da crise.
E a retomada do consumo foi mais
intensa para a economia americana.
De qualquer forma, hd grande para-
lelismo entre as trajetérias de recupe-
racdo das duas economias.

O que esperar para o segundo se-
mestre de 2022? A surpresa positiva
no primeiro semestre deste ano teve
dois motores. Primeiro, as forcas da
reabertura da economia. Como vi-
mos, o principal motor dessa recupe-
ragdo, o segmento de outros servigos,
j& se normalizou. O segundo motor

do desempenho melhor foi a expan-

Tabela 2

Consumo das | Consumo do | Formacao Bruta Exportacio Importacio
familias governo de Capital Fixo P ¢ portac

neste segundo semestre. No segundo
trimestre de 2022, a massa salarial
real, como ilustrado pela tabela, cres-
ceu 4,1% em relagio ao primeiro tri-
mestre e 4,8% em bases interanuais.
Assim, ¢é possivel que os fatores lis-
tados no pardgrafo anterior continuem
compensando a contragio monetdria e
0 ano termine com crescimento entre
2,5% e 3% e com a taxa de desem-
prego na casa de 8,5%. O(a) novo(a)
presidente, ou o atual, se reeleito, ao se
sentar na cadeira no Paldcio do Planal-
to, olhard 2023 e verd uma economia a
pleno emprego com inflagio bem aci-
ma da meta. O ciclo politico na despesa
falard mais alto. Em 2023 teremos con-
tragao fiscal. Caso contrério, serd muito
dificil para o Banco Central entregar
inflagio na meta em 2024.

2019.vV 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
2020l 98 99 99 98 100 101 104 99 96 96 99 97

2020.I1 89 90 88 89 92 102 88 91 96 76 88 80

2020111 96 97 94 97 95 101 98 96 97 85 82 94

2020V 99 98 97 98 97 101 113 100 9% 89 97 100
20211 100 99 97 100 96 102 122 104 99 89 108 103
202111 100 101 97 103 98 102 117 104 109 90 105 104
2021111 100 101 98 104 98 102 117 104 101 89 99 106
20211V 101 103 99 104 99 101 117 105 101 94 100 110
2022 102 103 99 105 99 101 113 107 106 92 96 115
202211 103 103 102 105 98 100 119 106 104 96 103 116
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ENTREVISTA

Rumo certo

Se hoje hd um assunto transversal na politica externa
de qualquer pafls, resistente aos choques da Covid-19
e da guerra na Ucrania, esse é o ambiental. A defesa
de praticas que visem a reducao de emissdes de ga-
ses poluentes e colaborem para conter o aguecimen-
to global,rumo a uma economia carbono zero, tende
a influenciar cada vez mais as relagdes entre paises,
das trocas comerciais as decisdes de investimento di-
reto estrangeiro.

Nesta edicdo, reunimos o ponto de vista de duas
especialistas sobre os desafios brasileiros no campo
externo, incluindo a agenda ambiental. Natalie Un-
terstell, presidente do Instituto Talanoa, que ja repre-
sentou o Brasil em negociacdes sobre mudanca do
clima junto as Nacoes Unidas, defende o foco no de-

senvolvimento de um mercado de carbono nacional,
que fortaleca os produtores brasileiros em situacoes
como a anunciada pela Unido Europeia, que em 2025
pretende iniciar taxacdo da importacdo de uma série
de produtos caso o pafs de origem nao cumpra deter-
minados padrées ambientais.

Lia Valls, pesquisadora associada do FGV IBRE, faz uma
analise de como os recentes choques tendem a influen-
Ciar as trocas comerciais e as configuracdes das cadeias
produtivas globais, destacando que é preciso que o pafs
recupere seu papel dentro da discussdo internacional
sobre meio ambiente."Temos um histérico positivo nes-
se campo. Precisamos mostrar que o que passou nos Ul-
timos anos foi um interregno, e que a questao ambien-
tal continua sendo um tema de Estado’ afirma.

Setembro 2022 | Conjuntura Econ6omica 13
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“E importante
sermos um ator
construtivo

na diplomacia

ambiental”

Natalie Unterstell

Presidente do Instituto Talanoa

Solange Monteiro, do Rio de Janeiro

A carreira de Natalie Unterstell na drea ambiental comegou na Amazoénia. Hoje
estabelecida no Rio de Janeiro, de onde lidera o Instituto Talanoa, think tank
dedicado a politicas climéticas, ela observa o aumento do desmatamento na
regido com especial preocupacao.“Houve um relaxamento na fiscalizacdo de
crimes ambientais, e corrigir esse sinal dado nos Ultimos anos nao sera facil’ diz,
ressaltando que ninguém poderd substituir o Estado nessa tarefa. Em conversa
para a Conjuntura Econémica, Natalie, que é formada pela FGV Eaesp, com diver-
sas especializacdes que incluem Sustentabilidade na Harvard Kennedy School,
defende a necessidade de o Brasil desenvolver uma estratégia de financiamen-
to de seu plano de transicdo para uma economia carbono zero, bem como o
resgate da posicado do pafs no debate global sobre mudancas climaticas. “En-
guanto ndo apresentarmos um discurso firme e resultados praticos de reducéo
do desmatamento, serd dificil encontrar quem abra espaco gratuitamente para
0 Brasil nesse jogo’ afirma.
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Foto: Gabriela Vicz

Conjuntura Econémica — De que
forma a crise energética observada
hoje na Europa, derivada da guerra
na Ucrania, pode afetar o caminho
a descarbonizacao?

Vivemos um momento de multiplas
crises, € a guerra na Ucrinia foi um
choque forte, como se alguém jogasse
uma pedra em um tabuleiro e fizesse
as pecas do jogo voarem, que agora
passam a ser reposicionadas. Mas a
transigao energética global ¢ um pro-
cesso que vem de décadas, diria que
estamos da metade para a frente nesse
caminho. Por conta disso, principal-
mente depois de 2015, o preco de
energias renovdveis modernas como
solar e edlica, e mesmo das baterias

elétricas, tem caido significativamen-



te, e por essa razdo essas tecnologias
estio se difundindo rapidamente,
mesmo em locais onde se tem pouco
estimulo governamental, como ¢ o
caso do Brasil. Nossa geragao edlica,
por exemplo, j& é uma das mais bara-
tas do mundo. Aonde quero chegar?
Por mais que momentaneamente te-
nhamos em alguns paises uma saida
pelo gés, outros ligando térmicas in-
clusive a carvao, acho que é um mo-
vimento um tanto conjuntural. No
médio/longo prazo veremos que, por
uma questdo tanto de preco quanto
de seguranga geopolitica, voltaremos
a um movimento mais forte das re-
novaveis. Nao ¢ wishful thinking.
Tampouco quer dizer que ndo haverd
nada de féssil. Mas acho que essa di-
re¢ao nao mudard.

Uma coisa, entretanto, a que ¢é
preciso atengao, ¢ quanto ao posicio-
namento do gds natural como com-
bustivel de transi¢ao. Isso é vdlido em
alguns contextos, mas nao em todos.
E algo a ser observado no Brasil, que
j4 tem uma disponibilidade enorme
de outros recursos que sio mais ba-
ratos. O que vimos, por exemplo,
na lei de privatizagio da Eletrobras
(que prevé a contratagio de 8 mil me-
gawatts de novas usinas a gds a serem
construidas nas regioes Norte, Nordeste,
Centro-Oeste e Sudeste, cujo primeiro
edital de leilio foi aprovado no final de
agosto pela Aneel, com licitagio marca-
da para 30 de setembro), é um movi-
mento que pode nos deixar reféns de
um uso para o gds que custard caro
ao consumidor, e que pode nos levar
ao caminho contririo do mundo,
que busca limpar sua matriz elétrica.

Mesmo tendo um alto percentual de

renovaveis na matriz, o Brasil tem a
tarefa de completar essa transicao. E
isso vale nao s6 para o setor elétrico,
como também para os transportes. E
fato que o ponto mais sensivel para o
Brasil em termos de emissoes de ga-
ses do efeito estufa é o uso da terra, o
desmatamento, mas sio esfor¢os que

devem caminhar juntos.

Considera que a situacdo europeia
pode influenciar o debate na Con-

Mesmo tendo um alto
percentual de renovéveis
na matriz, o Brasil tem a

tarefa de completar essa

transi¢io. E isso vale nao

s6 para o setor elétrico,

mas para os transportes

feréncia do Clima da ONU (COP 27),
no Egito, em novembro?

A COP 27 é a chamada COP de
implementagdo. Nela serao cobra-
dos vdrios compromissos dos paises,
sendo um dos mais criticos a refor-
ma dos subsidios para combustiveis
fésseis, que no ano passado gerou
muita polémica. Paises do G20, e

do G7, serio muito cobrados em

ENTREVISTA NATALIE UNTERSTELL

relagio 4 reforma dos subsidios
nesse contexto de guerra. Espera-
se que a pressao suba em relacio a
esse assunto. E também se espera a
discussio de como os paises estdo se
planejando para a transi¢io ao car-
bono zero, especialmente em termos
de financiamento. A Africa do Sul
esta com um modelo muito bacana,
e outros paises como Filipinas, In-
donésia e Nigéria embalaram nessa
mesma proposta, de criar mecanis-
mos de transi¢do energética justa. A
Africa do Sul é muito dependente do
carvdo, e em seu processo de tran-
sicao estd buscando nio sé a diver-
sificacdo da matriz energética como
de empregos, focando na requali-
ficacio de trabalhadores da indds-
tria do carvdo. Eles estimaram que
essa transi¢io custard em torno de
US$ 100 bilhoes até 2030. Na COP
do ano passado, j4 tinham levantado
US$ 8,5 bilhées junto a outros cinco
paises, entre europeus e os Estados
Unidos. E também estao buscando

atrair capital privado.

Nos ultimos anos o Brasil perdeu
sua credencial como referéncia no
debate sobre mudancas climati-
cas, muito em funcao do aumento
do desmatamento na Amazdnia
- somente em 2021 a destruicdao
de floresta amazonica equivaleu a
metade do territério do estado do
Sergipe, segundo dados do Imazon
-, que tem se refletido na reputacao
brasileira nos féruns internacionais.
Como recuperar aimagem do pais?
Enquanto o Brasil nao apresentar um

discurso firme e resultados préticos de
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reducio do desmatamento, serd dificil
encontrar quem abra espago gratuita-
mente para o pafs nesse jogo. Outro
elemento importante é sermos um
ator construtivo na diplomacia am-
biental. Acho que nos tltimos anos o
Brasil pecou nessa postura, um tanto
unilateral, isolacionista. Uma postura
de colaboragio é muito apreciada, e
era por isso que o Brasil era conside-
rado referéncia nos féruns sobre mu-
danca climdtica. Posso dizer porque
estava ld: o Brasil ndo era agente re-
formador, tampouco progressista nas
negociagoes, mas buscava atuar com

uma postura construtiva.

No documento Uma agenda inadi-
dvel (que apresenta propostas de
politicas publicas para os candi-
datos a Presidéncia, do qual par-
ticipa o pesquisador associado
do FGV IBRE Samuel Pesséa), vocé
contribui no capitulo ambiental, no
qual sao elencados 12 tépicos para
transformar as vantagens compara-
tivas do Brasil em competitivas. En-
tre eles estao temas particularmen-
te sensiveis hoje: Amazonia e os
setores energético e agricola. Quais
as principais diretrizes que tém de
ser observadas nessas areas?

No caso da Amazdnia, o principal
ponto ¢ a necessidade de corregio
do sinal dado pelo Poder Executivo,
e de fato montar uma agenda inte-
ligente de comando e controle, que
foi paralisada na atual gestao. Hoje
vivemos uma situagao — muitos es-
tudos apontam — de relaxamento da
fiscalizagio de crimes ambientais,

que por si sé gera efeitos em diver-
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sas instancias. E isso tem relacio,
entre outros fatores, com a questio
da terra. Temos uma grande falha
de governanga nesse sentido, pois
sdo dreas que sio da Unido, de es-
tados, e hoje nao estao designadas,
nao tém titulos privados, nem uso
especifico publico definido. Nao
serd uma tarefa fécil, pois os agentes
que hoje estao 14 nao abandonario
suas prdticas simplesmente por uma
eventual troca de presidente, por

exemplo. E uma agenda sensivel,

O agro precisa provar para
0 setor externo que estd
livre de desmatamento.

Isso os produtores tém que

fazer junto com o governo,

com um sistema nacional

de rastreabilidade

terd seu custo politico, mas é onde
o Estado tem de se fazer presente,
pois ninguém pode substitui-lo
nessa tarefa.

No caso do agronegdcio, trata-se
de um setor muito heterogéneo. Hd
muitos agros dentro do agro brasi-
leiro, a comegar por um pequeno
percentual supercompetitivo, ex-

portador, que estd sofrendo uma

pressio internacional enorme por
conta do desmatamento. No cam-
po das politicas publicas, para esse
segmento, hd duas tarefas muito
importantes. Uma delas é reduzir o
desmatamento, que de certa forma
independe deles, pois é competén-
cia do Estado. O segundo ponto ¢
provar para o setor externo que esse
agro estd livre de desmatamento,
que suas cadeias estdo descontami-
nadas. Isso os produtores tém que
fazer junto com o governo, consti-
tuindo um sistema nacional de ras-
treabilidade dessas cadeias. Temos
iniciativas dispersas, que ainda nio

garantem a seguranga adequada.

Como esse sistema é hoje?

Temos dados publicos, que chegam
para o governo para constar em de-
terminados documentos, mas que
depois nao sio abertos sequer para as
préprias traders. Entao, nao hd neces-
sariamente controle dos fornecedores
indiretos, sé dos diretos. Alguns fri-
gorificos, por exemplo, tém investido
alto em busca desse rastreamento,
mas no final do dia também depen-
dem da informagio governamental.
Por isso ¢é preciso uma politica publi-
ca de rastreabilidade. E isso vale para
uma série de cadeias produtivas que
estao sendo cobradas.

Ja para a parte do agro formada
por pequenos produtores, sio outras
as politicas necessdrias. Contamos
com técnicas produtivas interessan-
tes que estdo se espalhando, como a
integragdo lavoura-pecudria-floresta,
outras de plantio direto que podem

inclusive reduzir a dependéncia de



fertilizantes. H4 algum tempo existe
um programa de agricultura de bai-
xo carbono que foi renovado agora,
com metas muito interessantes. Mas
nesse campo ainda hd uma ques-
tao de engajamento dos pequenos
produtores, de acesso ao crédito,
de assisténcia técnica e tecnoldgica.
Recentemente li dados que apontam
que na Regido Norte apenas 3% dos
agricultores contam com assisténcia
técnica. No Sul, esse percentual é de
40%. Ou seja, nem no Sul a cober-

tura é excelente.

E no caso da agenda ambiental vol-
tada ao setor energético?

Citarei dois pontos que tém a ver
com energia e sdo criticos. Um deles
é colocar um prego no carbono, criar
um mercado nacional regulado para
essas emissoes. Ele nao vai abarcar
desmatamento, agronegécio, porque
a modelagem do mercado de carbo-
no nio combina com esses setores
exatamente. Mas alcancard os 16%
de nossas emissoes que sao de indus-
tria, do setor energético, e os ajuda-
rao a se modernizar e a descarboni-
zar por completo. Essa ¢ uma agenda
supercritica para o Brasil. Se nio a
desenvolvermos, nossos exportado-
res industriais serdo taxados 14 fora,
e nao vai demorar. A partir de 2025,
a Unido Europeia pretende taxar a
importagdo de aco, cimento, alumi-
nio, fertilizantes e eletricidade origi-
nados de paises que nio cumpram
os mesmos padroes ambientais que
a regido (hd propostas no Parlamento
Europeu de submeter outros setores a

essa medida, como produtos quimicos,

pldsticos e hidrogénio). Se criarmos
nosso mercado, teremos nossas pro-
prias regras para apresentar e organi-
zar esse debate. Por isso, é de nosso
interesse precificar esse carbono o
quanto antes.

Uma segunda agenda é adaptar
a infraestrutura para os impactos
da mudanga do clima. Desde 2015
temos cendrios apontando que em
2040 teremos menos chuva no Norte
e mais chuva no Sul. Isso é importan-

te na hora de projetar o investimento,

A agenda de precificagao
do carbono ¢ supercritica
para o Brasil. Se nao a
desenvolvermos, nossos
exportadores industriais
serio taxados l4 fora, e

nao vai demorar

por exemplo, de uma hidrelétrica, seja
quanto a sua localiza¢io, seja quanto

a tecnologia usada.

Em sua passagem pela Secretaria de
Assuntos Estratégicos do governo fe-
deral (2013-15), vocé chegou a traba-
lhar em um projeto nessa area (Brasil
2040).Tratou-se de adaptacao?

ENTREVISTA NATALIE UNTERSTELL

Sim, chegamos a trabalhar no tema
de adaptagio de infraestruturas —
conhecido em inglés como clima-
te proofing — focado em blindar os
investimentos publicos e privados
dos impactos da mudanca do clima.
Porque muitas vezes fazemos inves-
timentos como se o mundo nio es-
tivesse mais quente e o clima nio es-
tivesse instavel. Ou seja, investimos
em um mundo que ji ndo existe, em
infraestruturas que nao irdo nos tra-
zer a produgio desejada.

Na época, esse debate trouxe al-
guns avangos. Na Agéncia Nacio-
nal de Aguas e Saneamento Bisico
(ANA), foram criados planos para
adaptagao de outorgas. Na Empresa
de Pesquisa Energética (EPE), houve
uma revisdo da politica de construcio
de hidrelétricas na Regiao Norte. Em
algum momento esse trabalho terd de
ser retomado, para nao se jogar di-

nheiro fora.

Nos ultimos anos vimos um movi-
mento positivo de criacao de titulos
verdes para o financiamento de ati-
vidades econémicas sustentaveis,
no Brasil e no mundo.Considera que
uma mudanca de cendrio de juros e
de perspectiva de crescimento nas
principais economias pode com-
prometer essa onda de otimismo?

Falando de Brasil e paises em desen-
volvimento, ainda hd uma demanda
reprimida. Basta ver como os green
bonds explodiram de 2020 para c4,
com uma emissio acelerada. Bate-
mos recordes no mundo. Mas nos-

7

sa oferta ainda ¢ muito bdsica. Sio

poucos os instrumentos desenvol-
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Hidrogénio verde: "Antes mesmo de o tema pegar,ja havia
governadores do Nordeste levantando a plaguinha entusiasmados -
com razdo —,chamando investimentos e organizando essa discussao em
um consorcio. Isso é positivo, e é bom que aconteca mais”

vidos, para mercado para garantias,
first capital. E ai pode entrar o papel
dos bancos multilaterais, o préprio
BNDES estd chegando nesse campo
e deve mudar o cendrio.

Outra questo relacionada as emis-
soes de green bonds, climate bonds ji
realizadas no pais, ¢ que elas ainda ndo
nos ajudam muito a avangar na agen-
da climdtica, pois estao concentradas
em setores que jd sdo bastante eficien-
tes e competitivos, como o de papel e
celulose. Houve um ensaio de emissao
para o Ferrogrio (ferrovia para escoa-
mento de grios do Centro-Oeste para os
portos do Norte), mas que gerou mui-
tas criticas, pois tem um alto desma-
tamento embutido. Nao acho que o
projeto nio deva trabalhar com esse
instrumento, mas ainda hd questoes a

serem resolvidas. No geral, entretan-
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to, o que falta ¢ um olhar estratégico,
pois se ficarmos dependendo de cada
privado que quiser emitir um titulo, o
conjunto da obra nao terd uma mes-
ma cara. Como estamos num pata-
mar inicial de desenvolvimento, com
muita demanda, ainda é uma agenda
pouco planejada, sem uma estratégia
de financiamento climdtico.

Citei o exemplo da Africa do Sul,
da Nigéria, que estdo fazendo isso.
Sou membro de um painel do Green
Climate Fund e tenho conversado
muito com representantes da Indo-
nésia. Eles acabaram de assinar com o
Asian Development Bank exatamen-
te para financiar seu plano de transi-
¢ao. No Brasil, ainda nao temos um
agente publico focado em fazer isso
acontecer. Acho que o Banco Central

tem feito coisas interessantes nos tlti-

mos anos, sob a lideranca de Roberto
Campos Neto, como resolugdes sobre
risco climdtico, o que colabora para
a permeabilidade desse tema dentro
das institui¢des financeiras. Mas nao
d4 para pensar que o BC vai resolver
tudo pra gente, nem ¢ o papel dele.
Precisamos ter um formulador de po-

litica de fato fazendo esse papel.

Como avalia o papel dos entes sub-
nacionais na construcao de uma es-
tratégia brasileira?

No Brasil, as politicas climdticas nas-
ceram antes nos estados. Antes do
governo federal organizar uma pauta
para a regido amazonica, Amazonas e
Acre ji tinham estruturas, leis, pro-
gramas que até hoje existem e sao im-
portantes. Acho que j4 tivemos mais
politicas subnacionais do que temos
hoje nesse campo, e inclusive acho
que jd foram melhores. Dito isso, e
levando em conta o aspecto federa-
tivo, a gente precisava de mais ali-
nhamentos. Ultimamente temos vis-
to alguns estados se mobilizando, o
surgimento de consércios, que é uma
novidade interessante. Veja o caso do
hidrogénio verde. Antes mesmo de o
tema pegar, jd havia governadores do
Nordeste levantando a plaquinha en-
tusiasmados — com razdo —, chaman-
do investimentos e organizando essa
discussdo em um consércio. Hd tam-
bém o conséreio dos governadores da
Amazbnia, que vem tentando atuar
conjuntamente para atrair recursos
externos e desenvolver um plano de
recuperagio para ajudar na pauta do
desmatamento ilegal. Isso ¢ positivo,

e é bom que aconteca mais.
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“E preciso mostrar
ao mundo que o
**meio ambiente é

um compromlsso

Lia Baker Valls Pereira

Pesquisadora associada do FGV IBRE, professora da Faculdade de Ciéncias
Econdémicas da Uerj

Solange Monteiro, do Rio de Janeiro

O alto nivel de incerteza que paira pelo mundo alimenta muitas interrogacoes so-
bre o desempenho do comércio exterior brasileiro em 2023, bem como sobre a
capacidade do pals de atrair investimento em meio a revisao das cadeias globais
de valor provocada pelos choques da Covid-19 e da guerra na Ucrania. Nesta con-
versa para a Conjuntura Econémica, Lia Valls ressalta, entretanto, que algumas acoes
podem contribuir para um bom posicionamento do pafs diante desse cenério tur-
bulento. A primeira, recuperar 0 compromisso com o meio ambiente. Logo, privile-
giar uma posicdo diplomética de neutralidade, que proteja o pais de um risco de
acirramento dos conflitos entre Estados Unidos e China.E, como ressalta em artigo

desta edicéo (ver pag.46), uma busca por cooperagao dentro da América do Sul.

‘A ideia de que, para se ter maior lideran¢a no mundo, é preciso ter garantia da sua
lideranca regional é algo que esta voltando nesse contexto mais fragmentado. E ha
quem identifique que, para voltar a arena global com posicao fortalecida, o Brasil
precisaria comecar recuperando sua importancia regional’ diz.

Conjuntura Econémica — O au-
mento de precos das commodities
exportadas pelo Brasil em funcao
da guerra na Ucrania beneficiaram
0 pais na primeira metade do ano.
Pode-se esperar que o setor exter-
no continue colaborando?

No acumulado até julho, o aumento
do valor exportado e importado — res-
pectivamente de 20,1% e 31,6% em
relacio ao mesmo periodo de 2021
— deveu-se especialmente ao aumen-
to de precos, j& que em volume a alta
das exportagdes foi menor, de 0,6%,
e as importagdes cairam 0,6%. Ou
seja, a corrente de comércio tem se re-
cuperado, talvez ndo tanto quanto se
imaginava, e gracas a um aumento de

19,2% nos pregos das exportacoes e de
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32,1% das importagoes, como mostra
0 Icomex do FGV IBRE de agosto.

Quanto as perspectivas, ainda
vivemos sob muita incerteza. O pe-
tréleo registra queda de prego, mas
a Rassia jd sinalizou a possibilidade
de novas interrupgdes no forneci-
mento, e os paises da Opep também
demonstraram a inten¢io de segurar
a oferta. No caso brasileiro, sabemos
que a alta do petrdleo beneficia o
pais por um lado, mas afeta ainda
mais na conta das importagoes. Para
as exportacoes de soja, ainda nao
hd elementos que apontem a novos
aumentos. A grande interrogacio
nesse campo é a China. Se o pais
conseguir recuperar o crescimento e
fechar o PIB de 2023 em 5,5% serd
uma 6tima noticia, pois teria impac-
to positivo sobre as exportagoes bra-
sileiras. Por enquanto, entretanto, as
estimativas indicam um cendrio sem
grandes aumentos de preco. O milho
tem mostrado bom desempenho, e a
carne tem sido um pouco prejudica-
da pelo aumento de fornecimento
de carne suina russa para a China, o
que tende a frear um crescimento de
demanda do produto brasileiro.

O importante, de fato, é saber o
que vai acontecer no cendrio da eco-
nomia mundial. H4 proje¢oes de que
a Alemanha entre em recessao jd no
outono, impactada pela crise ener-
gética. Como carro-chefe da Unido
Europeia, a tendéncia é de que com-
plique ainda mais o cendrio da regiao.
Nos Estados Unidos, a expectativa
¢ de manutengio do aperto de ju-
ros e, na América do Sul, o cendrio
tampouco ¢ tranquilo. A Argentina,

destino para o qual registramos au-
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mento das exportagoes este ano (de
13,9% de janeiro a julho em relagio
ao mesmo periodo de 2021), nao pare-
ce estar em situagio para manter esse
ritmo. O Chile, que em 2021 foi o
quinto maior mercado para os pro-
dutos brasileiros, vive um periodo de
turbuléncia politica que pode afetar a
economia. E ainda é preciso monito-
rar o grau das tensoes entre Estados
Unidos e China, que ao invés de se
reduzirem, tém se acentuado, com o

presidente Joe Biden sinalizando nao

Enquanto durar esse
cendrio de incertezas,
manter uma posicao
diplomdtica neutra,
reforcando a importincia
do multilateralismo, serd o

melhor a fazer para o Brasil

se preocupar com esse cendrio, classi-

ficando o pais de autocracia.

A guerra na Ucrania e o aumento da
tensao Estados Unidos x Russia po-
dem alimentar a tendéncia de uma
desglobalizacdo, apontada desde o
inicio da pandemia de Covid-19? Em
que isso poderia beneficiar o Brasil?

Essa questdo de desglobalizagao nio
afeta muito nossa dinimica, até por-
que nem somos tao globalizados. Essa
¢ uma discussio mais centrada em Es-
tados Unidos e China. Para os ameri-
canos, desglobalizar ¢ retirar um pou-
co mais de investimento da China em
algumas cadeias que consideram mais
sensiveis, como a de semicondutores

e componentes eletronicos.

Considera que a estratégia de redu-
zir a concentracao industrial na Asia
pode ser mais bem-sucedida no go-
verno Biden do que com Trump?

Na verdade, a forma que Trump esco-
lheu para enfrentar a China foi decla-
rar guerra comercial. Biden, por sua
vez, estd de fato promovendo um pa-
cote de investimento e financiamento,
injetando recursos para a fabricagao
de semicondutores e em outros seto-
res que considera estratégicos. E como
nos Estados Unidos olhar a China

7

como ameaca é uma questdo bipar-
tiddria, essa estratégia tende a seguir.
Mas também temos que lembrar que
nem tudo ¢é cadeia global.

No caso de uma possivel disposi¢ao
a0 nearshoring (terceirizagio de ativi-
dades produtivas em paises proximos
geograficamente), isso tenderia a be-
neficiar majoritariamente o México,
que perdeu investimento para a Asia
e agora pode recuperd-lo. No caso do
Brasil, muitos analistas concordam
que o pais nio seria o primeiro candi-
dato natural para os americanos. Cla-
ro que poderia ser beneficiado, mas
entre aquelas empresas que também
tém interesse em explorar o mercado

doméstico. Olhar o Brasil priorita-



riamente como plataforma de expor-
tagao, entretanto, nao seria o caso.
Também ¢é preciso lembrar que esse
reposicionamento nao implica uma

debandada total do

americano que hoje estd na Asia. Os

investimento

movimentos se concentram nos seto-

res considerados nevrélgicos.

Recentemente, o Conselho Empre-
Brasil-China (CEBC) divul-
relatério

sarial
gou (www.cecb.org.br/
download/10612) que mostra um
aumento do investimento chinés no
Brasil em 2021 (US$ 5,9 bilhdes), o
maior desde 2017, e seis vezes mais
alto do que o observado no restante
da América do Sul. Ainda que essa
alta se dé sobre uma base baixa, de
2020, é possivel identificar um movi-
mento virtuoso para o Brasil?

O caminho que o investimento di-
reto chinés no Brasil tomard daqui
em diante dependerd muito da es-
tratégia de politica externa do go-
verno chinés. A principio, me pa-
rece pouco provavel que ele acirre
o confronto com os Estados Unidos
investindo no Brasil em 4reas em
que a China nio soma ao estar aqui.
Por exemplo, qual seria a vantagem
chinesa em instalar uma industria
de manufatura forte no Brasil? Nes-
se caso, o melhor é exportar para
cd. Talvez haja boas novidades nos
segmentos novos, no campo digi-
tal, onde os empresdrios tém sofrido
restri¢des regulatérias em seu pais.
Pois, quem dominar essa tecnologia,
domina a transformacio digital. E,
tal como aconteceu com a Huawei,

com as pressoes iniciais contrdrias a

participagio da empresa chinesa na
explora¢io do mercado de 5G brasi-
leiro, nao me parece interessante que
o governo se feche a parcerias.

Uma questio interessante que
surgiu foi a possibilidade de os in-
vestimentos chineses na América do
Sul entrarem no radar de atengio da
Europa, tal como acontece na Africa,
onde os europeus ji concorrem com
a China. Essa preocupagao é um dos
fatores levantados por analistas para

a recente visita de representantes

No caso do Brasil,
muitos analistas
concordam que o pais
nao seria o primeiro
candidato natural para
0s americanos em questao

de nearshoring

europeus ao Brasil, interessados em
retomar o acordo Uniao Europeia-
Mercosul. Parece-me que o quadro
eleitoral também pode ser um moti-
vador para esse movimento, com o0s
europeus deixando uma porta aberta
para o caso de que uma mudanga de
governo possa resultar em posiciona-
mentos diferentes em setores caros

para eles, como o ambiental.
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Como avalia as propostas dos prin-
cipais candidatos a Presidéncia para
a politica externa?

Ainda sao programas genéricos. No
caso de Jair Bolsonaro, reforca a ideia
de perseverar no caminho da libera-
lizagao. J4 Lula defende o fortaleci-
mento dos Brics, a integracio sul-sul

e o fortalecimento do Mercosul.

Considera o atual governo bem-
sucedido na proposta de liberali-
zacao comercial?

Houve um trabalho discreto da Se-
cretaria de Comércio Exterior que
resultou em medidas como um apri-
moramento do Portal Unico (que
registra e controla as operagoes de co-
mércio exterior), reduzindo a buro-
cracia. Houve também uma énfase
em procedimentos aduaneiros e em
redugoes tarifdrias pontuais em bens
intermedidrios e de capital fora da
Tarifa Externa Comum (TEC) do
Mercosul, mas sem uma reforma ta-
rifaria efetiva. Em termos de acordo
comercial, houve o acordo do Mer-
cosul com a Associacao Europeia de
Livre-Comércio (Efta, na sigla em in-
glés), que jd estava sendo negociado
desde 2017, mas nada além. E pre-
ciso lembrar, entretanto, que tivemos
a pandemia, que tornou o comércio
internacional confuso e reduziu o es-
pago para negociagdes. E, no caso da
adesao do pais 2 OCDE, o pais con-
tinuou cumprindo a agenda, pois se

trata de um processo demorado.

No caso da proposta de Lula de im-

pulsionarumaagenda emtorno dos

Setembro 2022 | Conjuntura Economica 21



ENTREVISTA LIA BAKER VALLS PEREIRA

Brics, qual seria o beneficio para o
Brasil diante da atual conjuntura?
Para o pafs, no momento, o melhor
cendrio é buscar uma posi¢ao de neu-
tralidade. Dadas as incertezas que
observamos, nio ¢ adequado buscar
alinhamentos com ninguém. Con-
seguimos, por exemplo, sobreviver a
Guerra Fria sem grandes alinhamen-
tos, ainda que tenha havido episédios
em que estes aconteceram, no inicio
do governo Castelo Branco, e com o
presidente Dutra. Assim, enquanto
durar esse cendrio de incertezas, man-
ter uma posi¢ao diplomdtica neutra,
reforcando a importancia do multila-
teralismo, serd o melhor a fazer.
Trata-se de um contexto preocu-
pante do ponto de vista comercial,
pois ndo sabemos se as relagdes entre
Estados Unidos e China poderao se
acirrar ainda mais, exigindo posicoes
mais claras do governo brasileiro. Esse
mundo de forte polarizagio coloca
uma questio para os paises que nao
querem se alinhar automaticamente
com um dos lados, pois qualquer pas-
so acaba rebatendo nas preferéncias
de comércio. Hoje o comércio mun-
dial estd precisando fortalecer suas
regulacoes. Se olhar o que os Estados
Unidos fizeram com a China nos ulti-
mos anos, e vice-versa, observa-se um
comportamento & margem de qual-
quer disciplina. Como sao grandes,
fazem. A atengio ¢ para que o Brasil
nio caia em algum tipo de preferéncia
que possa acontecer. Nesse sentido,
apesar de toda a retérica do atual go-
verno contra a China, setores como a
agricultura conseguiram reduzir ares-
tas ao criar um nucleo para assuntos

chineses dentro do ministério.
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Nesse sentido, entdao, defender
uma estratégia sul-sul estaria fora
de contexto?

Nao exatamente. Pensar uma estra-
tégia sul-americana, por exemplo, é
importante. Se lembrarmos o con-
texto dos anos 1980, de consolida-
¢ao do eixo europeu, com o avan¢o
da integragao dos paises no que viria
a ser a Uniao Europeia, formada em
1992, o eixo Estados Unidos, com o
pais fazendo acordos regionais, ¢ o

eixo asidtico liderado entdo pelo Ja-

A ideia de que para se
ter maior lideranga no
mundo ¢ preciso ter
garantia da sua lideranca
regional ¢ algo que estd
voltando nesse contexto

mais fragmentado

pao — que na verdade era dependen-
te dos Estados Unidos —, os lideres
latino-americanos se questionaram
sobre onde a América do Sul ficaria
nesse tabuleiro. Essa iniciativa, li-
derada pelos entao presidentes Raul
Alfonsin (Argentina) e José Sarney
(Brasil), nio foi motivada apenas
pelo processo de redemocratiza-

¢ao dos paises, mas também pela

inten¢ao de reforcar a integragio
dos paises sul-americanos para estar
mais bem-posicionados diante des-
sa dinimica internacional. A ideia
de que para se ter maior lideranga
no mundo ¢ preciso ter garantia da
sua lideranga regional ¢ algo que
estd voltando nesse contexto mais
fragmentado. Algumas correntes,
inclusive diferentes, retomam essa
questdo até pela sensagdo de que
nos ultimos anos o Brasil ficou
marginalizado internacionalmente.
E, para voltar a arena global com
posicao fortalecida, precisaria reto-

mar sua importincia regional.

Hoje, entretanto, cada uma das
principais economias da regiao
vive desafios domésticos nao tri-
viais - ja& mencionamos aqui a si-
tuacdao politica e econémica da
Argentina e o clima no Chile, com
o recente rechazo plebiscitario
do novo projeto de Constituicao. E
possivel pensar em um projeto de
integracao no curto prazo?

E dificil. E a histéria até aqui tam-
pouco ajuda. Apesar de terem proble-
mas comuns, na realidade os paises
sul-americanos nunca conseguiram
formar uma frente conjunta para en-
frentd-los. Nem diante da crise da di-
vida externa, para citar um exemplo.
Mas pode ser que os governos perce-
bam que, diante da atual tensao, seja
o momento de reativar ao menos o

sentido de cooperacio.

A reducao da relevancia do Brasil

como ator internacional se deve em



Liberalizacao: questao tarifaria basta?
Tarifa média aplicada a produtos nao agricolas

16

14 — — e ———
12

10

8

6

4

5 -_—

0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
- Argentina = Estados Unidos === Unido Europeia india
China — Austrdlia = Brasil

Fonte:WTO - https://timeseries.wto.org/.

boa parte a relacdao do atual gover-
no com o tema ambiental — mais es-
pecificamente, o desmatamento da
Amazonia. Considera este o ponto
mais relevante para reposicionar o
pais nesse tabuleiro?

A agenda ambiental é um tema im-
portante, e é possivel recuperar esse
ativo, mostrar que 0s ultimos anos
foram um interregno, mas que a
questio do meio ambiente, bem
como a protegio a populagdes tra-
dicionais, o combate a desigualda-
de sao um compromisso de Estado.
Temos um histérico positivo nesse
campo. O problema hoje é que nao
sabemos quanto levard, por exem-
plo, para restabelecer 6rgaos de fis-
calizagdo, mas pode-se sinalizar esse
compromisso. Além de incentivar o
aumento da cooperagao técnica nao
s6 na drea ambiental como de satde
publica. Sao iniciativas que confir-
mam um CoOmpromisso com a agen-

da internacional.

Em que medida a sequéncia de cho-
ques sofridos pelo mundo pode in-
fluenciar a agenda externa brasilei-
ra no longo prazo?

Recentemente, o Centro de Estudos de
Integracio e Desenvolvimento (Cin-
des) publicou o documento Integrar
para crescer (https://bit.ly/3BpbExj),
que tem como base a defesa de que
liberalizagao comercial ¢ chave para o
desenvolvimento econdmico do Bra-
sil, ressaltando o atraso do pais nesse
processo. Para os coordenadores do
documento, inclusive, parte dessa li-
beralizagio sequer deverd acontecer
via acordos comerciais, pois isso im-
plicaria ter de ceder em outros temas
como servigos, que nao interessariam
20 Brasil. Uma liberalizagao unilateral
estaria, inclusive, sinalizando uma nao
discriminagio, algo positivo dentro de
uma conjuntura de polarizagio Esta-
dos Unidos-China. No evento de lan-
camento dessa proposta, entretanto,

o ex-presidente do BNDES, Luciano
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Coutinho, ponderou citando a volta
de politicas industriais nas principais
economias do globo, apontando que
o ideal de globaliza¢io com total aber-
tura entre paises ndo aconteceu, € que
as politicas publicas voltaram para a
agenda. Até para acelerar processos ur-
gentes, como o de transi¢io energética,
onde a participagio do governo ganha
importincia. No caso brasileiro, temos
que lembrar que o setor sensivel nio é
a agricultura, mas a industria. Entao
Coutinho defendeu que uma politica
de exportagao hoje nao deveria se li-
mitar a uma agenda de liberalizagio,
mas sim incluir politicas que garantam
a competitividade da industria, como

a reforma tributdria.

E como seria uma politica industrial
que atendesse as atuais demandas
sem incorrer em erros de experién-
cias passadas?

Acho que, nesse sentido, uma referén-
cia é a obra da economista Mariana
Mazzucato (autora, entre outros, de
O Estado empreendedor), que defende
a adogao de politicas orientadas por
missdes. Ou seja, uma politica em
que o foco nio esteja nos subsidios,
mas na criagio de uma estratégia em
que os incentivos sejam parte de um
programa maior, em que as empre-
sas tém de atender a critérios que
gerem mais externalidades positivas
para a economia como um todo. Isso
abriria espago para uma politica in-
dustrial que fosse funcional para as
transformagées da prépria economia
rumo a um desenvolvimento mais
verde, digital, benéfico para o pais

como um todo.
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Desafio revigorado da
poupanca de longo prazo

José Roberto R. Afonso
Economista, professor do IDP e ISCSP, pesquisador do
CAPP/Universidade de Lisboa e GV Europa

A evolugio da formagao da poupanga
doméstica familiar apresenta fortes
oscilagoes desde a chegada do coro-
navirus. Nao apenas novas tendéncias
sdo apuradas, refletindo fatos conjun-
turais, como a pandemia de satide ¢ a
guerra europeia, mas novos desafios
s40 postos, ai em cardter estrutural —
com a crescente op¢ao de trabalhado-
res de trocarem os empregos tradicio-
nais por outras formas de trabalho.
Primeiro, a poupanca do medo
disparou. “Como nunca as familias
estao poupando, em todo o mundo,
com o advento do novo coronavirus
e, como em outras crises, no Brasil,
derrete a taxa de investimento fixo. Se
crise vira oportunidade, um desafio
monumental é aproveitar para trans-
formar poupanca em investimento.”!
Esse trecho fez parte do artigo publi-
cado na revista Conjuntura em outu-
bro de 2020 pelos presentes autores.
Desde entdo nos debrugamos em
estudar melhor esta poupanca nio
s6 precaucional, mas forgada pelas
medidas restritivas na tentativa de
minimizar a dissemina¢io do virus

Sars-CoV-2.2
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Thiago Felipe R. Abreu
Economista, doutorando em economia

pela PPGCE/Uerj

Um novo impacto veio com a ri-
pida recupera¢io das economias e,
a partir do inicio do ano de 2022,
a disparada mundial da inflacio e a
eclosao da guerra na Ucrania, cujos
efeitos combinados foram um stbito
esgotamento da poupanga precaucio-
nal antes mencionada.

Blanchard e Pisani-Ferry (2022)
apresentam um quadro resumindo
os principais efeitos da guerra para
a Uniao Europeia, mas que podem,
de certo modo, servir como base
para analisar os impactos que a guer-
ra trouxe para o resto do mundo,
principalmente no que diz respeito
aos pregos mais altos dos alimentos
4 medida que os rendimentos das
safras ucranianas e russas caem, re-
duzindo a oferta global.’ Isso por-
que ambos os paises concentravam a
oferta global de um amplo conjunto
de commodities e de energia, princi-
palmente para a Europa — ver figura
1. A redugio dessa oferta, junto com
os pacotes anticiclicos no combate
a crise pandémica, pressionou a in-
flagao de forma global e, como bra-

sileiros bem sabem, os mais pobres,



Figura 1 Participacao da Russia e da Ucrania nas
exportacoes de commodities
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Fonte: Elaboracao prdpria. Adaptado de Banco Mundial, Commodity markets outlook,, abr. 2022.

Disponivel em: https://bit.ly/3PZFtsi.

como sempre, sio os mais afetados
quando o assunto ¢ inflagao.

Nesse sentido, Celasun et al.
(2022) estimam que as familias eu-

ropeias terdo um aumento de cerca

de 7% em seu custo de vida este
ano. Porém, os precos mais altos
da energia impoem um fardo ain-
da mais pesado as familias de baixa

renda porque gastam uma parcela

maior de seu orcamento em eletri-
cidade e g4s.*

Com isso, a poupanga acumulada
ao longo dos dltimos 2 anos tem se
exaurido nos principais paises. Da-
dos para os EUA mostram que o es-
toque de poupanga acumulado para
muitos americanos, especialmente
aqueles na extremidade inferior da
escala de renda, jd se esgotou’ e que a
poupanga privada caiu para o menor
valor desde 2009.°

Os mesmos resultados podem ser
vistos para o Brasil. O indicador de
inflagao por faixa de renda produzido
pelo Ipea (figura 3) mostra como os
mais pobres vém sofrendo com um
nivel maior de inflacio frente aos
mais ricos.”

Quanto a poupanga das familias
brasileiras, vale aqui apresentar uma
proxy a partir da estimativa mensal
da Renda Nacional Disponivel Bru-
ta das Familias (RNDBF), produzi-
da pelo BCB. A taxa de poupanca ¢

Figura 2 Estoque de depdsitos a vista e em moeda nos EUA:
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calculada a partir de dados de con-
sumo das familias das Contas Nacio-
nais Trimestrais do IBGE reduzido
da proxy mensal da Renda Nacional
Disponivel Bruta das Familias.®
Apés o pico da taxa de poupanga
no terceiro trimestre de 2020, hoje,
no primeiro trimestre de 2022, a série
histérica apresenta o menor nivel da
taxa de poupanga das familias desde
2008. O mesmo resultado é observa-
do ao apresentar a evolugio dos de-
pésitos de poupanca no Brasil.
Apesar do fim da poupanca pre-
caucional, atente-se que ndo se trata
somente de voltar a niveis anteriores 2
crise pandémica. O mundo caminha
para um cendrio em que cada vez mais
novos postos de trabalho nao se con-
figurardo mais como emprego, tradi-
cional, ou seja, cada vez mais passard a
se trabalhar sem carteira de trabalho e
sem prote¢do social.” Essa opgao cres-

cente de trabalhadores, sobretudo mais

O mundo caminha
para um cendrio em
que cada vez mais novos
postos de trabalho nao
se configurarao
mais como emprego

tradicional

qualificados, mais bem remunerados e
mais jovens, deveria ter como contra-
partida um aumento da propensio a
poupar das familias, em longo prazo,
voltado para se proteger de imprevis-
tos e para se preparar de melhor forma

para sua aposentadoria.

Figura 3 Inflacao no Brasil por faixa de renda:
acumulada 12 meses (2020/2021)
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Poucos estudos buscaram averi-
guar mudangas em relagio a pou-
panca para a aposentadoria durante
a crise da Covid-19, mas cabe aqui
destacar Hurwitz et /. (2021), em
que os autores estudam as percep-
coes dos individuos e os conselhos
aos outros em relacdo a poupanca
para a aposentadoria durante a pan-
demia. Os resultados apontaram que
nao houve alteracoes sobre o otimis-
mo das pessoas em relagio as suas
probabilidades de sobrevivéncia, e
que muitas pessoas recomendaram
que outros economizassem mais
para a aposentadoria, mas os mais
afetados pela pandemia diziam aos
outros para economizar menos.'’

Um ponto a se destacar, apresenta-
do em recente estudo de que participa-
mos, a pedido da Abrapp, estd na per-
cepgao das geragoes mais jovens com
relacio ao trabalho e a previdéncia."
Percebe-se uma dificuldade crescen-
te por parte dos jovens de pensar na
previdéncia em relagao a outras gera-
coes, e, portanto, cresce a necessidade
de se repensar os produtos oferecidos,
a linguagem e os canais utilizados na
mobilizagio para assegurar os investi-
mentos em termos institucionais.

Enquanto a relagio entre empre-
gado e empresa vinha no passado
acompanhada de uma viso do traba-
lho em que a carreira é “um plano de
vida”, uma relagio duradoura com o
empregador, os jovens hoje tém uma
percepcao diferente desse tipo de re-
lagdo de trabalho, como também pos-
suem uma preferéncia por trabalhar
como autdnomos.

Tal fenémeno, cuja literatura

mais recente tem optado por cha-



mar de great resignation, foi visto
mais de perto nos EUA com mais
de 4 milhées de jovens pedindo de-
missio no final do ano de 2021 e
utilizando redes sociais para com-
partilhar a saida do emprego como
um momento de festa.'?

No Brasil, em um levantamento
recente da Firjan, observa-se que, en-
tre os meses de janeiro e maio deste
ano, 2,9 milhées de trabalhadores
brasileiros pediram para sair do tra-
balho, cerca de 34% de total de bai-
xas na CLT, porém, diferentemente
dos EUA, esse movimento é restrito a
um grupo formado por jovens e, ge-
ralmente, pessoas com maiores niveis
de escolaridade e que estao ligadas a
atividades que podem ser feitas de
maneira remota."

Dessa forma, métodos de poupan-
ca de longo prazo, em que se requer
um planejamento financeiro maior,

com maior capacidade de prever gas-

M¢étodos de poupanga de
longo prazo, em que se
requer um planejamento
financeiro maior passam a
ficar defasados frente
ao comportamento das

novas geragoes

tos e ganhos presentes e futuros pas-
sam a ficar defasados frente ao com-
portamento das novas geragoes.
Nesse novo contexto, a regulagao
da previdéncia privada deve ter uma
atencdo especial para que possa dar

uma solu¢io permanente, estdvel,

juridica e economicamente segura e
satisfatéria. Uma proposta ¢ a cria-
¢do de uma Lei Geral de Protecio
a Poupanca Previdencidria, instru-
mento que poderia tem um grande
potencial para dar maior seguranca
e para fomentar o alongamento da
poupanca pelas familias brasilei-
ras."* Nio faz sentido s6 se ocupar
do consumo e se defender o con-
sumidor, mas continuar a se omitir
diante da poupanca e da emergéncia
de se incentivar e proteger o poupa-
dor previdencidrio. Isto para nao se
falar de mudangcas tributdrias, que,
em todo o mundo, tém papel essen-
cial para tributar menos quem pou-
pa no longo prazo contra o de curto
ou liquidez imediata.

O futuro da poupanga privada e
previdencidria é decisivo diante dos
novos desafios para a economia e a
sociedade decorrentes das mudancas

recentes nao apenas na tecnologia

Figura 4 Poupanca das familias brasileiras:
em % da Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias acumulada em 4 trimestres
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Figura 5 Saldo de depdsitos de poupanca (SBPE e Rural):

em % do PIB - acumulado em 12 meses (jan.2013-jun.2022)
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Fonte: Bacen. Elaboragao prdpria.

como também nos padrées de vida,
de trabalho e de renda. A previdéncia
publica tende a encolher ¢ a protecio
social hoje focada nos empregados
tende a se limitar, até porque parcela
crescente dos trabalhadores optaram
por nio ter emprego formal e fixo.
As politicas publicas e suas legislagoes
precisardo ser reestruturadas. Serdo
exigidas novas estratégias, posturas e
medidas, com nova regulagao publica
e com maior dinamismo das formas
privadas e voluntdrias de poupanca

familiar e de longo prazo.
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Para crescer, poupar ou consumir? Conjuntura

28 Conjuntura Econémica | Setembro 2022

Econémica, v. 75, p. 18-21, 2021. AFONSO, J. R.
R.; ABREU, T. F. R. A poupanca que fica(rd). Con-
juntura Econémica, v.76,n. 1,2022.

3BLANCHARD, O.; PISANI-FERRY, J. The war in
Ukraine is likely to worsen Europe’s economic
problems. maio 2022. Disponivel em: https://
bit.ly/3KyrR6j. Acesso em: 28 ago. 2022.

4CELASUN, O. et al. How Europe can protect the
poor from surging energy prices. ago. 2022. Dis-
ponivel em: https://bit.ly/3QX0006. Acesso
em: 28 ago. 2022.

SANSTEY, C. Shrinking savings. ago. 2022. Dispo-
nivel em: https://bloom.bg/3PUdfPS. Acesso
em: 28 ago. 2022.

SA série histérica da poupanca das familias
americanas estd disponivel em: https://bit.
ly/3x0IBPp. Acesso em: 28 ago. 2022.

’Para mais detalhes, ver: https://bit.ly/3CLjQJc.
Acesso em: 28 ago. 2022.

80 Relatorio de Inflacdo de dezembro de 2021
do Bacen, que apresenta a estimativa mensal
da Renda Nacional Disponivel Bruta das Fami-
lias (RNDBF), destaca que a taxa de poupanca
obtida deve ser interpretada com cautela.
Além do mais, como o consumo das familias
nas Contas Nacionais Trimestrais inclui o con-
sumo das instituicbes sem fins lucrativos a
servico das familias, a taxa de poupanca resul-
tante é menor do que a que seria obtida com
dados das Contas Nacionais Anuais.

°Para mais detalhes sobre o tema, vale ver:
BRAZILIAN JOURNAL OF LATIN AMERICAN
STUDIES. Trabalho e protecao social na Amé-
rica Latina: desenvolvimentos recentes e os
desafios diante da crise pandémica. v. 20, n.
40, 2021.

"®"HURWITZ, A.; MITCHELL, O.S.; SADE, O. Lon-
gevity perceptions and saving decisions du-
ring the COVID-19 outbreak: an experimental
investigation. AEA Papers and Proceedings,
[S.L.], v. 111, p. 297-301, 1 maio 2021. Ameri-
can Economic Association. Disponivel em:
http://dx.doi.org/10.1257/pandp.20211001.
Acesso em: 28 ago. 2022.

""ABRAPP. Fomento e prote¢do da poupanga
previdencidria: estudo para debates, jul. 2020.
Disponivel em: https://bit.ly/3TIT7Je. Acesso
em: 28 ago. 2022.

2Para mais detalhes, ver: PWC. PwC’s global
workforce hopes and fears survey 2022. maio
2022. Disponivel em: https://pwc.to/3PVGZf5.
Acesso em: 28 ago. 2022.

*Paramais detalhes, ver: https://bit.ly/3e4Ku5x.
Acesso em: 28 ago. 2022.

"“Para mais detalhes, ver: AFONSO, J. R. R. No-
vas relagées de trabalho e a previdéncia privada
no Brasil. Secretaria de Previdéncia: 3. Semi-
nério Internacional de Previdéncia Comple-
mentar, nov. 2021. Disponivel em: https://bit.
ly/3E8qwhD e https:/bit.ly/3E8qwhD.



* 4 modalidades de referéncia no mercado, com a flexibilidade e a qualidade FGV.
« MBA FGV Presencial, MBA FGV Online, MBA FGV Live e MBA FGV Blended.

Q Vocé busca o melhor. Voce encontra FGV. | <

SAIBA MAIS E INSCREVA-SE
fgv.br/mba

MBA N*" FGV

E MAIS QUE MBA. E FGV.



https://educacao-executiva.fgv.br/cursos/mba-pos-graduacao

PANORAMA GLOBAL

*-._?________‘\
. ED_ mu& " -
e ‘o‘af*‘lag e S
e \0 0.""
‘,, fefﬂ é’é‘a\
O

! %‘k

/

! oS

b \
,.n"’lc‘%’ \1i_.l
| A ¥
I I‘.f.’ i
[} @ I
| I
5 A d
s |/ A agenda
i o ¥

/

L9 do Brasil

emum
mundo em
transicao

Solange Monteiro, do Rio de Janeiro

Ha 6 anos, quando a psicéloga capixaba Patricia Rocco arrumou as
malas e se mudou para Munique, com marido e filha, ndo imaginava i
que tao dificil quanto aprender alemao seria se acostumar com os !
dias mais curtos e gelados do inverno. Mesmo com toda a adaptacao /
para suportar o periodo do ano em que a maxima nos termémetros : i
mal chega aos 7 graus Celsius, ela confessa que seu sonho era 4

trocar a calefacao por uma praia tropical.”Lembrar que no outono /

as temperaturas ja comegam a ficar negativas e que até abril ainda f

!

poderemos ver neve nao é facil| desabafa.
!
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Este ano, a prova para Patricia e a
maioria da populagio europeia serd
dobrada: superar o mesmo inverno
com menos aquecimento, devido
aos recortes no fornecimento de gés
natural russo que chega a regido, em
resposta as retaliacoes impostas ao
pais desde a deflagracio da guerra na
Ucrania. “Algumas medidas j4 estdo
sendo colocadas em pritica, como
redu¢io da iluminagio em monu-
mentos, ruas ¢ prédios publicos. O
governo pede que as lojas mante-
nham suas portas fechadas para evitar
a dissipagao do ar quente, e o aqueci-
mento nas dreas comuns dos prédios
tem que ficar desligado”, conta. Em
edificios comerciais, a excecio de
hospitais, determinou-se um teto de
temperatura para o sistema de calefa-
¢ao dos escritérios, de 19 graus. “Em
casa, ja estamos desligando mais luzes
— o que serd doloroso daqui a alguns
meses, quando a partir das quatro da
tarde comeca a escurecer”, diz.

Patricia considera essa adaptagao
prévia necessdria, e celebra que o go-
verno esteja antecipando o cumpri-
mento das metas de armazenamento
de gds. Em agosto, o ministro da Eco-
nomia lan¢ou mensagens otimistas de
que, se familias e inddstrias consegui-
rem reduzir entre 15% e 20% de seu
consumo, serd possivel atravessar o
inverno sem percalgos maiores. Mas,
parafraseando Garrincha ao se dirigir
ao técnico Vicente Feola na Copa da
1958, ainda falta “combinar com os
russos”. Até agora, Vladimir Putin

mantém a estratégia de interromper o
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jé reduzido suprimento que chega pelo
gasoduto Nord Stream 1, com paradas
para manutenc¢io sem duragdo previs-
ta, embolando o meio de campo.

Sendo a principal economia da
regido, a Alemanha nao s6 ilustra o
problema de parceiros europeus como
representa um impacto duplo para al-
guns deles, que, além da interrupgio
de abastecimento, também sofrem
com a alta exposi¢ao comercial a Ale-
manha, como a Republica Tcheca e
a Hungria, que fazem parte da franja
industrial alema e tém menor margem
de manobra. “Em um evento geopoli-
tico mais complicado, é aonde a Rus-
sia chegaria primeiro, e isso também
se reflete no comportamento das mo-
edas”, diz Livio Ribeiro, pesquisador
associado do FGV IBRE. Nos 27 pai-
ses da Unido Europeia — dos quais 19
tém o euro como moeda oficial — mais
de 30% da importagio de gis natural,
cerca de 25% do petréleo e quase me-
tade do carvao saem da Rassia, indi-
cando que tal relaciao de dependéncia
¢ ainda mais sensivel que o debate so-
bre o gds sugere.

Ribeiro ressalta que a atual crise
energética europeia joga uma série de
sombras para a economia mundial.
De uma mudanca de pregos relati-

vos na base das cadeias produtivas ao
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impacto de uma Europa com menos
crescimento e moeda fraca; da inten-
sificagdo do debate em torno de uma
desglobalizacio ao impacto que o
atual choque energético pode impli-
car para a agenda de substitui¢ao da
matriz elétrica mundial por energias
limpas — visando a descarbonizacio
que mitigue o efeito das mudangas
climdticas —, tudo indica que a saida
desse episddio mudard, em maior ou
menor grau, a ordem do mundo pré-
pandemia, cujos efeitos do choque da
Covid-19 ja tinham colocado na ber-
linda. Transformagoes para as quais,
alertam analistas, o Brasil precisa
estar preparado. “Por mais estranho
que soe, aproveitar as oportunidades
adiante ainda depende, prioritaria-
mente, de executar velhas agendas
pendentes”, diz Rafael Cagnin, eco-
nomista do Instituto de Estudos para

o Desenvolvimento Industrial (Iedi).

Entre elas, a valorizagio do inves-
timento em pesquisa e desenvolvi-
mento, estreitamente ligado a novos
investimentos produtivos que pro-
metem mudar a cara das cadeias de
valor, abertura comercial e a agenda
de reformas, entre as principais, a de
tributos indiretos, que influenciam

na competitividade do setor.

Um dificil trabalho

para o BCE

Manter a confianga da populagio eu-
ropeia na atual conjuntura, apontam
especialistas, ndo passa apenas pela
sensagdo térmica, mas pelo bolso.
A pressdo inflaciondria é forte, com
diversos paises langando pacotes de
transferéncia a familias e subsidios a
empresas para mitigar o impacto do
aumento da conta de luz. Em agosto,

o indice de pregos ao consumidor na

Comeércio com a Alemanha em 2020 (% do total de comércio de bens)
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zona do euro registrou alta de 9,1%
em 12 meses. Somente na Alemanha,
o plano do governo prevé despesas
de 65 milhoes de euros para proteger
consumidores e empresas, somando
95 bilhdes desde o inicio da guerra na
Ucrania. Como comparativo, o paco-
te do pais para sustentar a economia
na pandemia de Covid-19 somou
300 bilhoes de euros.

Depois de o Banco Central Europeu
aumentar a taxa de depdsito, a mais
importante do grupo, pela segunda
vez — 0,75 ponto percentual (p.p.) em
setembro ¢ 0,5 p.p. em julho — a presi-
dente do BCE, Christine Lagarde, re-
afirmou o compromisso da institui¢ao
em levar a inflacio 2 meta de 2%. Ana-
listas lembram, entretanto, que essa
convergéncia nio acontecera tao cedo.
José Julio Senna, chefe do Centro de
Estudos Monetirios do FGV IBRE,

afirma que, diferentemente do que

Varios paises europeus enfrentarao um duplo desafio com o
corte de suprimento de gas para a Alemanha
(exposicao comercial a Alemanha e vulnerabilidade direta ao corte de gés)

indice de vulnerabilidade ao gas*
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Fontes: Eurostat; Observatory of Economic Complexity; Economist Intelligence Unity. *Indice de vulnerabilidade ao gds inclui importacdes de gas como % do total das importagdes; suprimento de
gds como % do total do suprimento de energia; e % de gas importado da Russia. Dados de 2020.
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acontece nos Estados Unidos, onde a
principal frente de batalha ¢ dindmi-
ca do mercado de trabalho, no caso
europeu a predominéncia do choque
energético torna o combate a inflago
mais complexo. “Nos Estados Unidos,
a demanda por trabalhadores é quase
duas vezes o niimero de desemprega-
dos, e mesmo assim as empresas nao
conseguem contratar no ritmo que
desejam”, descreve, ressaltando que a
resisténcia de muitos americanos em
voltar a ativa depois do impacto ini-
cial da pandemia de Covid-19 é uma
importante pauta de estudo para os
académicos. “A evolugio dos saldrios
nominais pela melhor medida, com-
pilada pelo Fed de Atlanta, é de uma
média de 6,5% ao ano. Supondo que
a variaco salarial seja compativel a in-
flagao, mais o ganho de produtividade
— que pode ser de 1% a 1,5% ao ano
—, chegamos a um percentual compa-
tivel com uma inflagao nuclear de 5%
a 5,5%. Para combaté-la, serd preciso
uma politica monetdria apertada, e o
Fed tem prometido que ndo fraque-
jard’, diz Senna, reforcando que, na
zona do euro, o choque dos energéti-
cos leva a outra histéria. “Isso faz com
que a agio do BCE de subir o juro bé-
sico ndo busque o mesmo nivel, nem
o mesmo resultado que o Fed, jd que a
agao da politica monetdria nao serd su-
ficiente para resolver o principal pro-
blema imediato”, afirma Senna. Em
outras palavras, ainda que tenha que
estar atento a evolucio dos ntcleos in-
flaciondrios, nio serd a acio do BCE
que regularizard o fornecimento de pe-
tréleo e gés na regiao, da mesma forma
que nenhum banco central do mundo

pode controlar sozinho os efeitos nos
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Inflacao na Europa: predomina o choque
inflacdo ao consumidor x nUcleo em 12 meses, paises selecionados, agosto de 2022

Zona do Alemanha

euro

Franca

M IPC

Fontes: Eurostat; Trading Economics. *Dados de julho.

pregos da crise de semicondutores pro-
vocada pela pandemia.

H4 outra restricio, nio menor, a
acio do BCE, indica Senna: a neces-
sidade de se dosar a politica monetd-
ria de forma a ndo sacrificar os paises
economicamente mais frégeis, o que
alimentaria riscos de fragmentacio na
zona do euro. Todo aperto monetdrio ¢
por natureza contracionista, impactan-
do receita, evolugio da divida publica e,
por consequéncia, a percepgio de risco
que os agentes de mercado tém sobre os
papéis soberanos emitidos por esses go-
vernos. “A zona do euro passou muito
tempo operando com juros negativos.
A partir do momento que comega a ter
juros positivos e crescentes, pal’ses com
mais problemas comegam a ter mais
dificuldades. Dado que esses paises nio
podem fazer seu ajuste via desvaloriza-
¢do da moeda, e requerem um prémio
frente ao centro da Europa, passam a
ter problemas para rolar esses titulos”,
complementa Ribeiro. Para ilustrar,
cita o aumento jd observado do spread

cobrado nos titulos de 10 anos de di-

Italia

Estados Brasil*

Unidos*

Grécia

IPC nicleo

versos paises em relagio ao titulo ale-
maio, usado como referéncia.

Para minimizar a chance de dis-
funcio nos mercados de juros, em
julho o BCE langou um programa de
compra de titulos dos paises periféri-
cos e mais endividados (Transmission
Protection Instrument — TPI). “Essa
compra terd que obedecer a condi-
cionalidades, de os paises fazerem seu
dever de casa, como reformas econo-
micas”, descreve Senna, lembrando
que o préximo passo serd verificar se
tais contrapartidas serdo seguidas. No
caso da Itdlia, por exemplo, cujos ti-
tulos jd registraram spread acima de
3% em relagio aos alemaes, a crise
politica que culminou na rentincia do
premié Mario Draghi e dissolugao do
parlamento em julho adiciona molho
a esse caldo de risco. “A coligagao de
direita deverd sair vencedora das elei-
¢oes de 25 de setembro. Ainda que
afirme respeitar a unidade da zona do
euro, serd que respeitard as condicio-
nalidades colocadas pela institui¢io

que a representa?”, questiona.
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Esse contexto, de choque ener-
gético e necessidade de administrar
riscos de fragmentagio da unidade
monetdria, reforca o diagndstico de
que o BCE deverd trabalhar com um
horizonte de uma inflacio mais lon-
go, que, junto a uma economia mais
fraca, ja ¢ precificado pelo mercado
como estagflagao. O que de mais claro
parece surgir desse cendrio, apontam
os pesquisadores, ¢ uma convergéncia
lenta da inflagio para a meta, e uma
moeda fraca, beneficiando a valoriza-
¢a0 do ddlar. Do que se pode observar
até aqui, para o Brasil, aponta Ribei-
ro, fica uma aparente perda de expor-
tagoes de petréleo para a China, que
absorve o produto russo que estd sen-
do deslocado. E um cendrio externo
menos favordvel para a condu¢io da
economia em 2023. “Fortalecimento
do délar, em geral, representa enfra-

quecimento das cotagoes de commodi-

ties. Além de uma ameaga ao combate
da inflacdo brasileira, pois pode impli-
car uma depreciagio cambial extra’,
resume Senna. De quebra, apontam
0s especialistas, esse contexto torna o
cendrio ainda mais desafiador para o
governo que assumir o pais em 2023
sob um contexto de risco fiscal, como
aponta a Carta do IBRE (ver pdg. 6).

Desglobalizacao?

Outra varidvel desse cendrio a qual
os analistas chamam a atencio sio os
possiveis efeitos estruturais da crise
energética europeia no setor produ-
tivo. “O impacto para algumas in-
ddstrias de transformacio intensivas
em energia pressiona o preco de bens
intermedidrios, e pode interromper
a trajetéria desinflaciondria de bens
industriais, impactados pela quebra

das cadeias globais de suprimen-

to, que mal comecou”, diz Ribeiro.
Ainda que uma migracdo de fébri-
cas para regides menos expostas a
problemas de abastecimento desse
insumo ndo seja possivel no curto
prazo, o pesquisador lembra que a
atual conjuntura alimenta o debate
de realocacio produtiva intensifica-
do com a Covid-19.

Motivada pela pandemia, em 2020
a consultoria McKinsey elaborou um
levantamento, a partir da entrevista a
325 empresas multinacionais de 13
setores, sobre as principais vulnera-
bilidades que se escondiam por trds
da eficiéncia buscada com a chamada
globalizagao das cadeias produtivas,
conforme as vantagens comparati-
vas de cada regido do mundo. E que
colaborou para que o comércio de
bens intermedidrios triplicasse na dé-

cada iniciada em 2000, para mais de
US$ 10 trilhoes ao ano. O estudo le-

Spread cobrado sobre Alemanha (10 anos p.p.)
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vou em conta desde riscos alimenta-
dos por mudangas climdticas a incer-
tezas geopoliticas, passando por crises
financeiras e ciberataques. E apontou
que, em fun¢do desses riscos, entre
16% a 26% do comércio global de
bens poderia ser realocado no mé-
dio prazo, seja para a produgio do-
méstica, nmrsbom’ng (terceirizar parte
da produgao de paises préximos) ou
mesmo diversificar o offshoring, am-
pliando o niimero de fornecedores e
suas localizagoes. “O que vemos pelas
andlises apresentadas desde entao é
que dificilmente haverd uma desglo-
balizacio de fato, mas sim uma re-
organizagio produtiva’, diz Cagnin.
Para ele,essa reponderacio observada
entre paises e empresas pode levar,
inclusive, a que o termo globalizagao
traduza um movimento mais justo
e adequado no futuro. “Hoje o que
temos é um eixo China-Estados Uni-
dos, com ramifica¢des para outros
paises desenvolvidos, que nio reflete
uma diversificacao de fato”, afirma.
O estudo da McKinsey destacou,
por exemplo, que a globalizacdo le-
vou a diversificagdo da producio
entre paises em alguns setores, mas
ampliou significativamente a con-
centragio em outras cadeias — como
ficou claro na pandemia, com os pro-
blemas de abastecimento de insumos
farmacéuticos, concentrados na Chi-
na e Indica, e semicondutores, para o
qual a produgao em Taiwan ¢ chave.
A consultoria apontou, ainda, que
cerca de 80% do comércio global
envolvia paises com recuo na estabi-
lidade politica, avaliada pelo Banco
Mundial. E ressaltou o impacto das

mudancas climdticas nas cadeias de
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Estratégia europeia
para enfrentar a
crise energética

Comissao Europeia: em julho, solicitou aos 27 paises membros uma
reducio voluntdria de 15% na demanda de gds, com possiveis cortes
obrigatérios. O bloco também almeja garantir um armazenamento de

gds de 80% da capacidade até 1 de novembro.

Italia: o governo determinou um limite de calefagao, no inverno, de até 19

graus para edificios comerciais e até 21 graus para as demais edificagoes.

Franca: o governo comprometeu-se a limitar os reajustes de tarifas de
eletricidade em até 4%. Também ampliard o intercAmbio de gis com

Espanha e Alemanha.

Alemanha: trabalhadores formais receberao um auxilio de 300 euros,
em parcela tnica, para os custos de energia, além de uma transferéncia
de 100 euros por filho para cada familia, também em cota tnica, e de
200 euros para as familias de baixa renda. Em contrapartida, o governo
estabeleceu um aumento de tarifa para financiar o aumento de custo da

energia dos servigos publicos.

Espanha: reduziu impostos das contas de luz e anunciou 16 bilhées de

euros em ajuda direta e crédito subsidiado para familias e empresas.

Portugal: conta com um pacote de 2,4 bilhdes de euros para ajudar
familias nos custos de energia, o que inclui corte de impostos. Oferecerd
um auxilio de 125 euros em cota tinica por pessoa com renda bruta men-

sal de 2,7 mil euros, mais 450 euros por filho.

Reino Unido: a recém-empossada primeira-ministra Liz Truss pla-
neja congelar as tarifas de energia, com impacto fiscal estimado em

US$ 150 bilhées.
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suprimentos. Sobre este tltimo, Luiz
Awazu Pereira da Silva, vice-diretor
do BIS, j4 alertava em entrevista de
2020 a Conjuntura Econémica (ver:
https://bit.ly/3DotguR) que riscos
climdticos nao estavam sendo pre-
cificados corretamente no mundo,
comparando tal cendrio a imagem
dos riscos dos produtos “toxicos” nos
balancos dos bancos na crise finan-
ceira de 2008, com impactos dificeis
de sanar. “E uma espécie de miopia
benevolente em nossa maneira de
funcionar. O que estdvamos pensan-
do em cimera lenta sobre mudanca
climdtica, a Covid-19 ilustra como
um filme acelerado”, afirmou a épo-
ca, citando como exemplo a passa-
gem do furacio Harvey, no Texas
(EUA), em 2017, que comprome-
teu o funcionamento de refinarias,
atingindo a industria petroquimi-
ca, gerando prejuizos estimados em
US$ 306 bilhoes.

Cagnin lembra que possiveis mu-
dangas no atual mapa produtivo passam
por estratégias tanto de paises — foca-
dos em interesses que vao da seguran-
ca alimentar a energética, como visto
com 0s impactos da guerra na UcrAnia,
quanto de aumento de influéncia no
tabuleiro global, como visto no acirra-
mento das relagoes dos Estados Unidos
com a China em 2019, que além de
interesses comerciais focava os planos
do pais asidtico em se tornar a maior
poténcia tecnolégica do mundo até
2045. Para as empresas, além de uma
produgio mais eficiente, fatores como
estabilidade geopolitica, distAncia de
conflitos comerciais — reduzindo risco
de rupturas via embargos e retaliagoes

— e riscos ambientais passaram a ganhar
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pontos nessa conta, que ji nao se limi-
ta a custos. “Em geral, os setores mais
preocupados hoje com esse calculo sio
aqueles com cadeias mais longas, como
a de eletroeletronicos e a automotiva,

que acabam se tornando mais expostos

a riscos”, descreve Cagnin. “Tanto que,
se olhamos para a produgio industrial
nacional no Brasil, um dos ramos que
mais tem demorado para se recuperar,
com resultados 27% abaixo do pré-

pandemia, é o de bens de consumo
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Como empresas planejam ampliar suas
resiliéncia a choques
% das respostas

Dupla fonte de matérias-primas sensiveis

Ampliar estoque de produtos essenciais

Nearshoring e expansdo de base de
fornecedores

Regionalizar a cadeia de fornecimento

Reduzir nimero de SKUs no portfdlio de
produtos

Aumentar estoque na rede de
fornecimento

Nearshoring da propria producéo

Ampliar nimero de centros de distribuicdo

Fonte: McKinsey, 2020.




durdvel. Tem problema de demanda?
Tem, mas também tem problema de
oferta. Toda nossa cadeia de imagem,
som, eletroeletrdnicos importa muito,
retine um conjunto muito diversifica-
do de pegas e componentes. Nesse caso,
se vocé tem uma peca de um universo
de 100 com atraso na entrega, ou nao
consegue substituir pela de outro for-
necedor, nao adianta contar com as ou-
tras 99.” Mas mesmo entre os menos
expostos, como a industria agroalimen-
tar, hd aqueles que sofrem com excesso
de concentracio. “E o caso da farma-
céutica, que apesar de ter uma cadeia
produtiva relativamente mais curta,
obedece a especificagoes técnicas mui-
to particulares dependendo dos paises,

e tém concentracio de insumos muito

grande em pouquissimos paises. Os
mais volumosos, especialmente usados
em genéricos, estio concentrados na
China e India, e os mais tecnolégicos
estao nos Estados Unidos e Europa, o
que aumenta sua vulnerabilidade”, des-
creve o economista do ledi.
Diagnéstico feito, como posicio-
nar o Brasil no radar dessas mudan-
cas e atrair investimento produtivo?
Para Cagnin, esse ¢ um desafio em
que coexistem duas agendas: uma, de
projetar cendrios futuros e o papel que
se espera que o Brasil tenha nesse ce-
ndrio prospectivo; e a outra de desen-
travar tarefas do passado que até hoje
tém comprometido a competitivida-
de brasileira. O que, defende Cagnin,

contribuiu para uma perda de parti-
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cipagio industrial no PIB a um ritmo
superior ao das demais economias.
“Precisamos enfrentar problemas anti-
gos, estruturais, de uma vez por todas.
Nao conseguiremos aproveitar opor-
tunidades que surjam adiante com a
estrutura tributdria distorcida que a
gente tem. Tampouco sem integracio
internacional efetiva, com redugio
de barreiras comerciais e participagao
dos acordos possiveis. Muito menos,
sem uma infraestrutura adequada que
dé conta desse comércio”, enumera
Cagnin, resumindo a incapacidade
que o pais tem apresentado em en-
caminhar solu¢des a seus problemas
sistémicos, muitos deles responsdveis
pelo chamado custo Brasil. “Veja o

caso da reforma tributdria. J4 a tinha-

Indicadores de negdcios por subindustrias selecionadas entre

as do grupo de alto risco de exposicao 2015-2019

Participacao no valor
total de investimentos
greenfield
transfronteiricos
anunciados
Componentes
Automotiva
Fabricantes de equip. original 54
Baterias 13
Equip.de comunicacoes 10
Eletronico Computadores 4
Aparelhos domésticos 3
Semicondutores 30
Motores e turbinas 11
Maqumas N Equipamentos industriais 68
equipamentos
Inst./equip. médicos 21
Téxteis e Vestudrio 88
vestuario Téxteis 12

Fonte: Unctad, 2021.

Intensidade
de capital
(investimento

médio em
USS milhoes)

intensidade de
trabalho (hiumero
médio de empregos
por US$ milhao
investido)

134 3,1
159 3,1
21 8,5
15 8,6
32 7,3
194 14
34 4,2
13 6,1
19 4,6
14 6,2
51 9,2
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mos relativamente encaminhada des-
de 2017, e chegamos ao fim de 2022
sem solugdo. Resolver o imbréglio da
tributagao sobre bens e servigos neste
pais jd seria uma alavanca gigantesca
para a competitividade e, consequen-
temente, para a capacidade de atragio
de investimentos”, reforca.

Outro ponto observado pelo econo-
mista do Iedi é que as oportunidades
de desenvolvimento industrial dispu-
tadas pelos paises ndo passam apenas
pela tendéncia de reshoring, mas de
ampliagao da integragio de pesquisa e
desenvolvimento com a manufatura.
“Todos os institutos de manufatura
avancada que os Estados Unidos vém
criando desde o inicio da década de
2010 no fundo tém esse objetivo, de
aproximar o mundo da pesquisa e de-

senvolvimento do industrial, aceleran-

do o processo de testes e de transformar
em produto final um processo inova-
tivo”, diz, lembrando que, no Brasil,
essa agenda ndo tem sido priorizada.
Levantamento da pesquisadora do Ipea
Fernanda de Negri mostra que, apesar
de o Brasil ter constituido um siste-
ma de suporte a atividade inovadora
relativamente amplo nas tltimas déca-
das — com instrumentos que vao das
subvengoes diretas & pesquisa cientifi-
ca nas universidades e instituigoes de
pesquisa a incentivos fiscais e criagdo
de fundos setoriais — o orcamento fe-
deral em ciéncia e tecnologia registrou
importante queda entre 2000 e 2020,
de 52% no Ministério da Ciéncia e
Tecnologia; em 42% nas operagoes
de crédito operadas por essa pasta, e
de 70% no Ministério da Defesa, que

em diversos paises ¢ importante fonte

de tecnologias que posteriormente sio
aplicadas em outras dreas. “E esses es-
forgos, por sua vez, tampouco podem
prescindir de uma visao estratégica, es-
treitamente relacionada com o que se
passa no mundo”, afirma Cagnin. “Se
observarmos o plano de investimento
do governo de Joe Biden, veremos que
além da adocio de politicas com volu-
mes financeiros elevados na busca de
resiliéncia no setor de chips, que ¢ algo
diretamente ligado  atual conjuntura,
ele também determinou, no inicio de
2021, que todos os ministérios e de-
partamentos de Estado fizessem uma
andlise das cadeias produtivas estraté-
gicas, avaliando a exposi¢ao a riscos de
ruptura de cada uma, para desenhar
planos em cada drea”, ressalta.

E para fechar, o economista do

ledi aponta a necessidade de o pais

Diferenca no grau de industrializacao entre o Brasil e a economia mundial

1970 a 2020, em pontos percentuais (p.p.)
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Fontes: ONU, Unido e IBGE (Contas Nacionais).
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atualizar seus conceitos de politica
industrial, para criar planos de de-
senvolvimento produtivo orientados
a problemas concretos da sociedade
brasileira. “Dessa forma, através da
inddstria, busca-se atender a objetivos
que nao sio restritos a um setor pro-
dutivo”, explica, reforcando diretriz
citada por Lia Valls, do FGV IBRE,
em entrevista nesta edigao (pdg.19).
Nessa lista entrariam, por exemplo,
respostas a demandas como de mobi-
lidade nos grandes centros urbanos,
que implicam investimentos tanto
em infraestrutura quanto no plane-
jamento do transporte coletivo, que
por sua vez se relaciona tanto com
a industria automobilistica quanto
com a produgio de tecnologia e equi-
pamentos para uma matriz energética
mais limpa, como com biocombusti-
vel, eletrificacio de frota de 6nibus,
inserido dentro de um plano mais
amplo de sustentabilidade ambiental.
“Essa articulac¢io nos permitiria evitar
equivocos do passado, como uma exi-
géncia de contetdo local impossivel
de ser atingida, inviabilizando a pré-
pria politica”, diz. E que, completa,

também poderia estar intimamente

O pais necessita atualizar
seus conceitos de politica
industrial, para criar
planos de desenvolvimento
produtivo orientados a
problemas concretos da

sociedade brasileira

relacionada a uma agenda de produ-
tividade. “Jd temos um programa em
andamento — Brasil Mais Produtivo,
rebatizado de Programa Brasil Mais
—, que ajuda empresas de menor por-
te nao a ampliar sua produtividade
por meio de manufatura enxuta, que
¢ uma vertente de digitalizagio”, cita.
“Ainda precisa de aprimoramentos,
de mecanismos de financiamento que
ajudem a torni-lo mais efetivo. Mas
o programa ji mostra ganhos de pro-

dutividade de 40%, 60% na linha de
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produ¢io em que atou. E nem esta-
mos tratando de um conhecimento de
fronteira. Isso mostra que temos uma
janela de oportunidade de alavancar a
produtividade do pais de forma rela-
tivamente simples e barata.”

7

Cagnin reforga que é importan-
te, para o pais, alimentar um circulo
virtuoso em torno de politicas que
reduzam a possibilidade de captura e
aumentem a transparéncia e as prati-
cas de avaliagio. “Vivemos uma de-
monizagao muito forte, e um pouco
injusta, da politica industrial, pois se
confundiram erros de implementa-
¢30 com o préprio conceito do ins-
trumento. Mas essa agenda hoje ¢ do
mundo inteiro, e é o que temos que
fazer: pensar em politicas orientadas a
missoes, focadas menos em setores e

mais em oportunidades”, resume.

Descarbonizacao: o jogo

nao esta ganho

No caso brasileiro, uma vantagem
competitiva que nao pode ser desper-
digada ¢ a de conciliar esses avancos
com a agenda de sustentabilidade

ambiental, especialmente diante da

Variacao (%) da geracao mundial de energia, por fonte

1970 a 2020,em pontos percentuais (p.p.)

Renovavel
Hidrelétrica Carvao
nao hidrelétrica

Asia-Pacifico

Europa -11
América Latina 7
América do Norte -2

Fonte: IHS Markit/S&P Global.
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atual conjuntura onde a seguranca
e a transi¢do energéticas dividem a
aten¢do na agenda internacional. “O
Brasil tem inumerdveis qualidades
nesse campo, e tudo nesse caso tende
a nosso favor”, afirma Cagnin.

Mas, tal qual nos demais setores, é
importante definir como o pais pre-
tende entrar no jogo.

Uma ilustracio desse desafio é a
inddstria quimica, intensiva no con-
sumo de energia, e que na Alemanha
jd dd sinais de sentir o peso da crise.
Em julho, a Basf j4 havia anunciado
a reducio da produgao de amoénia, da
drea de fertilizantes.

No Brasil, dados da Associagao
Brasileira da Inddstria Quimica
(Abiquim) apontam uma redugio
acentuada da participagdo da pro-
dugao local no consumo doméstico.
Nos sete primeiros meses do ano, os
importados detiveram 42% do mer-
cado. A balanca comercial do setor
nos 12 meses encerrados em julho
de 2022 registrou um déficit de
US$ 60,1 bilhoes, superando o su-
perdvit comercial brasileiro total do
periodo. Fitima Giovanna Coviello
Ferreira, diretora de Economia e
Estatistica da Abiquim, afirma que
para o setor entrar na disputa por
mais espago no mercado interno e
no jogo mundial, precisa de energia
barata. “Mesmo antes da pandemia,
o gds natural brasileiro jd custava
trés vezes mais que o americano e
era quatro vezes o pre¢o do euro-
peu”, compara. H4 caminhos para
mudar esse quadro? Segundo ela,
sim, explorando o gds do pré-sal.
“Hoje, parte expressiva desse gds ¢é

reinjetada, e o fato é que temos po-
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Transicao energética:
demanda por energia fossil nao desaparecera
(trés cenarios para a energia primdria, por combustivel)
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Fonte: BP Energy Outlook, 2022; 0 cendrio “new momentum” toma como base o avanco das renovaveis na matriz registrado no

passado recente, resultando em uma migracao mais lenta.

tencial para produzir uma série de
coisas que hoje estamos importan-
do, que nos daria mais seguranga
em momentos de choque”, diz. O
uso do gds do pré-sal foi analisado
pelo BNDES, que em estudo (ver:
heeps://bit.ly/3xdSNmo) levanta os
fatores para a viabilidade dessa ex-
ploragio, citando cendrios para seu
uso na industria, em termelétricas
e em veiculos pesados movidos a
GNV. No caso da industria petro-
quimica seria necessirio alcancar
um preco final em torno de US$ 6
por milhao de BTU, diz Fétima. “E
preciso um valor competitivo, pois
em casos como o da fabricacio de
fertilizantes, o preco do gds natural

pode representar 80% do custo de

produgao”, compara. Outro cami-
nho trabalhado pelo setor é o das
energias renovaveis, especialmente 0
hidrogénio verde, que no Brasil tem
sua primeira fdbrica sendo constru-
ida pela Unigel na Bahia, no polo
industrial de Camacari, com in-
vestimentos de US$ 120 milhoes e
previsao de inicio de funcionamen-
to em final de 2023. “A partir desse
insumo, também podemos produzir
amonia e ureia, que também sio fer-
tilizantes”, completa Fernanda.
Joisa Dutra, diretora do Centro
de Estudos em Regulacio e Infraes-
trutura da FGV (FGV/Ceri) afirma
que, também no campo energético, é
preciso ter em conta a capacidade do

Brasil em melhorar sua competitivi-



Total 552.498
Hidraulica 415.342
Gas natural 46.679
Derivados de petréleo 16.293
Carvao 8.422
Nuclear 16.038
Biomassa 34.706
Edlica 5.050
Solar 2
Outras 9.966

CAPA PANORAMA GLOBAL

Geracao elétrica por fonte no Brasil (GWh)

(2021/2020) (2021)
626.324 621.250 656.108 100
397.877 396.381 362.818 -8,5 55,3
60.188 53.515 86.861 62,3 13,2
7.846 8.556 18.244 113,2 2,8
15.327 11.946 17.585 47,2 2,7
16.129 14.053 14.705 4,6 2,2
52.111 55.613 51.711 -7 79
55.986 57.051 72.286 26,7 11
6.651 10.748 16.752 55,9 2,6
14.210 13.387 15.146 13,1 2,3

Fonte: Balanco Energético Nacional, 2022; Elaboragdo: EPE.

dade.

por ser um gds de transporte, também

No caso do hidrogénio verde,

¢ um negdcio, e se nosso ambiente de
negdcios é ruim, também serd prejudi-
cado. Estard dependente das decisoes
de politicas para o setor, do processo
legislativo, da estrutura tributdria”,
enumera. Joisa ressalta que ter diver-
sidade de fontes nio assegura por si
s6 precos competitivos. Para isso, diz,
serd preciso rever a governanga do se-
tor. “E fundamental que revisitemos e
aperfeicoemos o processo de formagio
de pregos de energia no Brasil. O que,
no caso do setor elétrico, passa por al-
guns pilares. A comegar pela definigao
do papel do gés na transigao energéti-
ca e sua relagio com as fontes renova-
veis, e a importante oportunidade que
temos com o término de contratos de
concessao — 129 na préxima década —,
que nos cria espagos para aperfeicoar
essa formagao de pregos.”

Joisa também ressalta que, ainda

que o desafio brasileiro dentro da

agenda para reduzir a emissio de
gases poluentes responsdveis pelo
aquecimento global se concentre no
uso da terra — leia-se reducao do des-
matamento — também ¢é importante
que o setor elétrico contribua, inves-
tindo em pesquisa e criando estraté-
gias cruzadas, tal como mencionado
por Cagnin. “Todos terdo de fazer
seu esfor¢o. Se o tema ¢ transportes,
por exemplo, ¢é preciso definir, por
exemplo, qual o papel da eletrifi-
cacao na mobilidade, como os bio-
combustiveis vao conversar com a
eletrificagao, sempre com clareza das
oportunidades a serem exploradas e
a politica que se espera para cada se-
tor”, afirma. “Nesta década, a agen-
da de descarbonizagao tem duas ou
trés tecnologias importantes, o que
inclui a solar e a edlica. Mas isso é
somente parte da histdria, e temos
todo o potencial para desenvolver
novas tecnologias, retirando barrei-

ras pré-avango.”

Fernanda Delgado, diretora-execu-
tiva Corporativa do Instituto Brasileiro
de Petrdleo e Gas (IBP), defende que
esse desafio também estd dado ao setor
de energjas fosseis. Ela lembra que, se
depois da atual crise ¢ praticamente
certo que o desenho do abastecimento
europeu nio voltard ao que era antes,
também ¢é provével que essa mudanca
em prol da seguranca energética afete o
ritmo de adogio das energias renovaveis
em busca de uma economia mundial
carbono zero. “Tem um mundo que
precisa de abastecimento energético,
a0 mesmo tempo em que tem que se
descarbonizar. Mas essa discussdo ain-
da precisa de musculatura. O que essa
crise mostra é que, quanto mais plural
for uma matriz energética, melhor para
qualquer pais’, afirma. “Essa agenda
depende de que todos estejam juntos.
Um futuro menos emissor ainda serd
um futuro com hidrocarbonetos, em
que esse setor também trabalhard para

emitir cada vez menos”, conclui.
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SANEAMENTO

Como acelerar o acesso
ao saneamento

Luiz Firmino Martins Pereira, Luciana de Andrade Costa e Morganna Capodeferro
Pesquisadores do FGV CERI

O més de julho marcou 2 anos da
aprovacio do novo marco do sanea-
mento, que almeja promover acesso
universal garantindo “atendimento de
99% da populagio com dgua potével
e de 90% com coleta e tratamento de
esgotos até 31 de dezembro de 2033”
(Lei n® 14.026/2020). No caso do es-
goto, solugdes complementares pode-
riam acelerar o alcance desse objetivo,
como ¢ o caso dos sistemas unitdrios
(SU) de esgotamento sanitdrio — espe-
cificamente da coleta em tempo seco.

A tomada em tempo seco consiste
na interceptagio do esgoto que escoa
pelas galerias, em periodos de baixa
pluviosidade e no seu extravasamento,
de forma diluida, em épocas chuvosas.
Cidades nos Estados Unidos (incluin-
do Nova lorque), Canadd, Portugal,
Franca e Inglaterra sao exemplos que
adotam h4 muitos anos sistemas uni-
térios e solugbes em tempo seco.

A proposicio dos SUs como al-
ternativa se deve ao fato de que, nas
grandes cidades, nio se pode ignorar a
existéncia de conexoes irregulares en-
tre as redes pluvial e de esgotamento
sanitdrio, ou mesmo o papel de afas-

tamento do esgoto feito pelas redes

42 Conjuntura Economica | Setembro 2022

pluviais onde nio existe sistema sepa-
rador absoluto (SS).! Ao contrdrio, sis-
temas separadores absolutos nao raro/
frequentemente acabam conectados e
marcados por ineficiéncias operacio-
nais. Admitir essa realidade é um pri-
meiro passo para a proposi¢io de so-
lugoes alinhadas com a ética integrada
do saneamento proposta no marco le-
gal do setor.” Tais solugoes contribui-
riam para a diminui¢io da poluigio
dos corpos hidricos e a expansio dos
servicos de coleta de esgoto.

Negligenciar essa realidade custa
atrasar o alcance da universalizacio
do esgotamento sanitdrio. A solu¢io
técnica preconizada no pais (SSs) ig-
nora a realidade fética de que os siste-
mas se misturam por baixo da terra e
aposta no sistema separador absoluto
para o transporte do esgoto sanitdrio
e das dguas pluviais para transporte
exclusivo de dguas de chuva (figura
1). Neste conceito, o esgoto sanitrio
e as dguas pluviais sdo transportados
em tubulacoes préprias sem mistura
entre os efluentes.

A realidade, no entanto, delineia
um cendrio diferente do preconizado

pela solucio técnica preferida: apenas



45,3% dos municipios sio dotados
de sistemas de separagio absoluta
(SNIS, 2022). Além de nio alcangar
todos os municipios brasileiros, o sis-
tema separador absoluto ¢ marcado
por ineficiéncias. De um lado, as ga-
lerias pluviais recebem contribuigoes
irregulares de efluentes domésticos;
de outro, as dguas pluviais sao des-
carregadas em tubulagées préprias
do sistema de esgotamento sanitdrio.
Compromete-se assim o principio da
condugao em separado de dgua plu-
vial e esgoto sanitirio.

Diante dessa situacio fitica e das
consequéncias que dela emergem, ¢é
inadidvel avaliar com maior rigor as
duas solugoes de esgotamento sanitd-
rio: de um lado sistemas separadores,
em observincia as normas técnicas
de engenharia; de outro, a concep¢io
formal de um sistema combinado de
dguas pluviais e esgoto sanitdrio (figu-
ra 2). Nessa concep¢io combinada de

transporte de efluentes, as galerias de

({1

=
s
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A coleta em tempo seco é
solu¢ao complementar para
a condugao dos efluentes
nao conflitante com a
realidade operacional;
nao se trata de simples

“solu¢ao temporéria”

dguas pluviais atuam como um sistema
auxiliar para a coleta de esgoto, com
a possibilidade de tomada em tempo
seco. A ado¢io da tomada em tempo
seco ndo requer troca da rede instalada
e sua implantacio onde nio hd infra-
estrutura instalada ou onde existem

sistemas com disfuncées nio sandveis.

Figura 1 Sistema separador

REDE PLUVIAL

Nesse sentido, a coleta em tempo seco
é solugao complementar para a con-
ducio dos efluentes nio conflitante
com a realidade operacional; nio se
trata de simples “solucio tempordria”
ou “solucio menos nobre”.

O recurso a solugoes integradas
para os sistemas de drenagem e es-
gotamento sanitdrio justifica-se, do
ponto de vista técnico: como ambos
os sistemas sao transportados por gra-
vidade, o manejo integrado desses sis-
temas gera beneficios coletivos. Entre
eles, figuram a reducio da carga po-
luidora afluente aos corpos hidricos
e a aceleragao da universalizagio em
coleta de esgotos a menores custos,
fazendo uso das galerias pluviais jd
existentes para a condugio do efluen-
te sanitario.

A coleta em tempo seco nao ¢
uma solucio inovadora; ao contri-
rio, hd experiéncias bem-sucedidas
que formam cinturdes de coleta em

tempo seco em cidades litoraneas.

REDE DE ESGOTOS
SRR
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<

Fonte: Adaptado de Von Sperling, 1996.
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Esse é o caso, por exemplo, de uma
parte da cidade do Rio de Janeiro,
da Regiao dos Lagos ¢ da cidade de
Florianépolis. No Rio de Janeiro
seria dificil, sendo impossivel, ga-
rantir a balneabilidade das praias da
Zona Sul sem que a interceptagdo
em tempo seco impedisse o despejo
direto dos esgotos que correm pelas
galerias pluviais. Na Regido dos La-
gos, a implantacdo de coletores em
tempo seco permitiu resgatar a la-
goa de Araruama, importante ativo
para o turismo local. Em Floriané-
polis, mesmo com ampla cobertura
de rede separadora absoluta nio foi
possivel conter a poluicio das praias
até a instalacio dos cinturées. Ou
seja, o resultado positivo da exis-
téncia dos coletores de tempo seco é
um fato, mas ainda assim a existén-
cia desse sistema nao é reconhecida

como de fato deveria, tanto que os

B 8

O resultado positivo da
existéncia dos coletores
de tempo seco ¢ um
fato, mas ainda assim a
existéncia desse sistema
nio ¢ reconhecida como

de fato deveria

planos e projetos na drea de sanea-
mento feitos para cidades consolida-
das, seguem projetando os sistemas
de forma independente, seja para
coleta de esgotos ou para drenagem,

sem buscar um mix de solugoes.

Figura 2 Sistema combinado
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TUBULAGOES DE GRANDES
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EXTRAVASOR PARA
DIAS DE CHUVA
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A implantacio de coletores de
tempo seco, em maior escala, estd
sendo fomentada como obrigagao
que consta do contrato de concessdo
regionalizada do Rio de Janeiro. No
Anexo IV — Caderno de Encargos,
os contratos preveem a obrigacio de
investimento em coletores de tempo
seco, a serem implantados nos cinco
primeiros anos da concessdo e opera-
dos durante a vigéncia do contrato.

Além das solucoes que preveem
a implantagio de coleta em tempo
seco, Porto Alegre discute uma con-
cessao conjunta dos sistemas de dre-
nagem e esgotamento sanitdrio para
um Gnico operador. O Departamen-
to Municipal de Agua e Esgoto de
Porto Alegre estima investimentos
de R$ 3 bilhées para o pleno funcio-
namento do sistema de drenagem,
além de R$ 200 milhoes anuais para

manutengao.” Diante desse desa-

REDE COLETORA DE
AGUAS PLUVIAIS

ESTAGCAO DE TRATAMENTO DE
ESGOTOS (ETE) DIMENSIONADA

PRINCIPALMENTE PARA ESGOTOS

SANITARIOS

EFLUENTE
TRATADO

CORPO
RECEPTOR

Fonte: Adaptado de Von Sperling, 1996.
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fio, em outubro de 2021, o prefeito
de Porto Alegre solicitou ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Eco-
ndémico e Social (BNDES) que in-
cluisse a prestagio dos servigos de
drenagem no modelo de concessao
que estd sendo estruturado pelo ban-
co.* Com a possibilidade de alteragio
no escopo do projeto, o BNDES estd
refazendo os estudos para a estrutu-
ra¢io da modelagem de concessao. A
expectativa ¢ de que o leilio da con-
cessio dos servicos de saneamento
de Porto Alegre, incluindo ou nio a
drenagem, seja realizado em 2023.°

As experiéncias do Rio de Janei-
ro e de Porto Alegre sio exemplos
de solugoes distintas, mas que tém o
objetivo comum de viabilizar a efe-
tiva prestagio dos servicos de esgo-
tamento sanitdrio e pluvial. No caso
da drenagem, os altos investimentos
para a adequagdo das redes sio de-
safios para os municipios, principais
responsdveis pela prestagao desses ser-
vigos. Segundo o Plano Nacional de
Saneamento Basico (Plansab), seriam
necessarios investimentos de R$ 79
bilhoes, entre 2019 e 2033, nos sis-
temas de drenagem pluvial, dos quais
77% referem-se A expansdo da rede e
23% a reposi¢ao dos ativos.°®

Apesar dos potenciais beneficios
advindos da prestagio integrada de
servicos, a solu¢do que promove a
uniio do efluente sanitdrio e da dgua
pluvial traz desafios significativos sob
a perspectiva operacional e de gover-
nanga. O desgaste das tubulagoes, a
variagdo nas caracteristicas do esgoto
e a deposi¢io de sedimentos, soma-
dos a necessidade de articulacio en-

tre os atores envolvidos na prestacio

O debate aqui
proposto elucida
alguns dos desafios,
assim como beneficios
¢ justificativas técnicas
acerca da proposta de

solucao integrada

dos servigos, agregam complexidade &
operagio. Por isso tal integracao nio
deve ser planejada apenas sob aspec-
tos fisicos, mas também sob a Stica
operacional, mediante a atuagio de
tnico prestador ou promovendo-se a
articulagio entre eles.

O debate aqui proposto elucida
alguns dos desafios, assim como be-
neficios e justificativas técnicas acer-
ca da proposta de solu¢do integrada.
Para avancar e fundamentar econo-
micamente a discussdo, um possivel
caminho seria a aplicacio da metodo-
logia de andlise custo-beneficio, com
vistas a se avaliar de forma mais rigo-
rosa quais seriam os beneficios liqui-
dos de um projeto de implantagao do
coletor em tempo seco. Tal avaliagao
contribuiria para que a integragio dos
sistemas de drenagem e esgoto seja
considerada como alternativa impor-
tante na busca por solu¢des aderentes
a0 novo marco do saneamento. Con-
figura instrumento para potencializar

investimentos e acelerar a universa-

lizagao do acesso ao servico de esgo-
tamento sanitdrio. Para além desses
beneficios, a integragio dos sistemas
pode contribuir para o aumento da
resiliéncia na prestagio dos servigos
de drenagem urbana, fundamen-
tal para o aumento da seguranga na
ocupagao territorial, em um contexto
de mudangcas climdticas. Recorrentes
episédios de enchentes implicam per-
das de vida e em prejuizos materiais
e de infraestrutura. Levantamento da
Confederacio Nacional dos Munici-
pios’ indicou que os 6bitos causados
por excesso de chuvas ocorridos de ja-
neiro a maio de 2022 representavam
mais 25% do total de obtidos regis-
trados nos ultimos 10 anos. A inten-
sificagdo da frequéncia e da gravidade
desses eventos reforca a necessidade
de se viabilizar solucoes alternativas
que concebam a drenagem das cida-
des de modo integrado. Como ligao,
resta claro que hd espago para avancos
nas solu¢des em drenagem, desde que
se volte o olhar para o conceito inte-

grado do saneamento.

'Separador absoluto: nesse sistema, as aguas
pluviais e o esgoto sanitério sdo transportados
em tubulacdes separadas.

2No conceito do marco legal, mantido com a
aprovacao da Lei n¢ 14.026/2020, o saneamen-
to basico abrange quatro servigos publicos: (1)
abastecimento de agua potavel; (2) esgota-
mento sanitdrio; (3) limpeza urbana e manejo
de residuos sdlidos; e (4) drenagem e manejo
de dguas pluviais urbanas.

3Fonte: https://bit.ly/3CF3FNK.
“Fonte: https://bit.ly/3pUwhuH.
*Fonte: http://glo.bo/3wGtDga.

SMinistério do Desenvolvimento Regional, Se-
cretaria Nacional de Saneamento. Plano Na-
cional de Saneamento Bdsico: mais saude com
qualidade de vida e cidadania. 2019.

’Fonte: https:/bit.ly/3REQj1V.
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COMERCIO EXTERIOR

A América do Sul na agenda da
politica externa brasileira

Lia Baker Valls Pereira

Pesquisadora associada do FGV IBRE e professora da FCE/Uerj e da PPGRI/Uerj

A Constituicio Federal de 1988 estabe-
lece que o “Brasil buscard a integragio
econdmica, politica, social e cultural
dos povos da América Latina, visando a
formagao de uma comunidade latino-
americana de nagoes”. Nio se determi-
na como se fard essa integragio e nem o
seu formato, mas ressalta que as politi-
cas publicas do Brasil devero incorpo-
rar essa questao entre os seus objetivos.
Nos anos de 1990, com a criagio
do Mercosul e com a adesao do Méxi-
co ao Tratado de Livre-Comércio com
os Estados Unidos e o Canadd, foi se
consolidando o conceito da integra-
¢do sul-americana. Nio se abandona
a identidade latina, mas o projeto de
integracio a ser buscado seria o do for-
talecimento dos lacos econdémicos, so-
ciais e culturais com os parceiros da re-
gido. O Mercosul seria o passo inicial.
A ideia da criagio de uma drea de
livre-comércio langada pelo governo
brasileiro nao foi endossada, porém,
pelos outros paises sul-americanos,
exceto os do Mercosul. Nio obstante,
todos os paises assinaram ao longo dos
anos de 1996-2004 acordos de livre-
comércio com o Mercosul. Crises na
regido, dificuldades de criar consen-
sos sobre uma agenda mais ampla de
liberalizagao e de regulagbes comuns
para a regido, o retrocesso na trajetoria
de aprofundamento para a criagio do
Mercado Comum do Sul e obstéculos

quanto ao projeto de integracio da
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infraestrutura fisica (transportes, ener-
gia, telecomunicagoes), levam a leitu-
ras divergentes. Alguns apontam essas
questdes como exemplos do fracasso
da integracio e ressaltam muitas vezes
que seria uma “escolha ideoldgica”.
Outros reconhecem os obstdculos na
trajetoria de integragdo, mas ressaltam
a relevincia da regiao para o Brasil.!

A geopolitica estd em transforma-
¢do com futuro ainda incerto quanto
a0 desenrolar das tensoes entre Estados
Unidos e China, somada agora a guer-
ra da Rassia na Ucrania. Um possivel
retrocesso em algumas cadeias produ-
tivas globais, em especial as que envol-
vem fragmentagdes de segmentos entre
Estados Unidos e China, o que poderia
ser uma oportunidade para novos in-
vestimentos na regido. Volta de politicas
protecionistas e amplo uso de subsidios
pelos Estados Unidos ¢ Unido Euro-
peia na promogio de setores de novas
tecnologias. Uma reproducio da dis-
puta entre Estados Unidos e Uniao Eu-
ropeia de um lado e China de outro na
regiao sul-americana, como mostrou o
caso do 5G com a Huawei. Em adicio,
recentes noticias sobre a preocupagio
da Uniao Europeia em retomar o acor-
do com o Mercosul para deter o avango
da China nos mercados da regiao.

Nesse contexto, onde a questdo re-
gional ganha relevincia no mundo glo-
bal, é preciso que se retomem os proje-

tos de cooperagio e integracio em dreas

onde hd interesses convergentes como
integragio fisica e agora meio ambiente.
Nos anos 2000, os ganhos Nnos termos
de troca nos paises exportadores da re-
gido ajudaram a relegar a segundo plano
as negociagdes no campo econémico na
regido. Ademais, é necessdrio criar me-
canismos institucionais de cardter técni-
co no didlogo intrarregional, para que
negociagoes nio fiquem ao sabor das
preferéncias do governo em exercicio.
A cooperagio e a integragio envol-
vem uma agenda ampla, meio am-
biente, integracdo fisica, regulagoes
de facilitacio de comércio, politicas
de seguranga integradas, questoes de
refugiados, entre outras. No entanto,
o comércio também é relevante. Em
2011, as exportagdes brasileiras para
a América do Sul somavam US$ 45,2
bilhées, o que representava 18% do to-
tal exportado pelo pais. Apés esse ano
entram numa trajetéria descendente
influenciada pela crise argentina (36%
das exportacdes do Brasil para a regiao).
H4 uma recuperagao em 2017/2018,
USS$ 35 bilhoes, caem na pandemia e,
em 2021, foi de US$ 34 bilhoes.
Destacamos os dados de janeiro
a julho de 2022, onde a recuperagio
do comércio iniciada em 2021 conti-
nuou. A participa¢do das exportagdes
da América do Sul foi de 12,8%, maior
que a dos Estados Unidos e 2,4 pontos
percentuais abaixo da Unido Europeia.

Nas importagdes, o bloco é o quarto



principal fornecedor com 11% das im-
portagoes (grafico 1). Na comparagio
do volume exportado nesse mesmo
periodo, a América do Sul (exclusive
Argentina) registrou a maior variagio
entre o acumulado do ano até julho de
2021 e 2022, um percentual de 14,3%
(grafico 2).

Por tltimo, a contribui¢io da regiao
para o superdvit da balanga comercial
¢ o segundo maior entre as regioes/
paises analisados, no valor de US$ 8
bilhoes.? Nesse caso, o maior superdvit
na regido foi com o Chile (US$ 2,4 bi-
lhées), seguido da Argentina (US$ 1,7
bilhao), Colémbia (US$ 1,2 bilhio)
e Peru (US$ 1,1 bilhio). Ao tratar
do tema da integragao sul-americana
deve-se sempre ir além da Argentina,
pois a pauta de comércio tem se diver-
sificado, em especial para o Chile.

Quando foram iniciadas as pro-
postas em meados da década de 1980
sobre a importincia da integragio na
regiao, comegando com acordos com
a Argentina, se discutia a possivel frag-
mentagio do mundo em blocos lide-
rados pelo Japao, Estados Unidos e a
Unido Europeia. América do Sul esta-
ria fora da prioridade desses blocos e,
logo, fortalecer a integragio da regiio
era a estratégia a ser escolhida.

O contexto atual difere dos anos
de 1980, mas novamente se impoe
pensar a cooperagao e a integra¢io da
regiio, e com maior urgéncia, dadas

as incertezas quanto ao futuro.

'KALOUT, H.; GUIMARAES, F.; CIMINI, F. A hora da
diplomacia brasileira voltar a priorizar o seu en-
torno regional. Policy Paper CEBRI, 2022. Dispo-
nivel em: www.cebri.org.

20 superavit é bem inferior ao da China que
foi de US$ 22 bilh6es. Nao se espera que essa
situagao mude. Além disso a queda de 12,8%
em volume das exportacdes para a China esta
associada ao menor crescimento do pais.

Gréfico 1 Participacao (%) nas exportacoes brasileiras:
jan-julho 2022
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Elaboracao: FGV IBRE.
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Fonte: https://www.gov.br/produtividade-e-comercio-exterior/pt-br/assuntos/comercio-exterior/estatisticas.

Grafico 2 Variacao jan-julho 2021/2022 no valor e no
volume exportado (%)
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Grafico 3 Saldos comerciais em US$ bilhdes:
jan-julho 2022
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Indices Gerais de Precos — FGV

Precos ao Consumidor — Indicadores Industriais — Sondagem Industrial (FGV/IBRE)

Indicadores Industriais — Producdo Fisica

Setor Externo

Emprego e Renda

Tabelas de correspondéncia dos indices econdmicos que eram publicados
na Revista

Nessa secdo sdo publicados os indices da FGV mais utilizados pelo mercado, como o IGP-M, 0
IPCe 0 INCC, com as variagdes no ano e em 12 meses ja calculadas.

Mas as séries também estao disponiveis no banco de dados FGV Dados, com acesso via Portal
IBRE, https://portalibre.fgv.br secao indices institucionais, consultas gratuitas.

0s indices econdmicos mais especificos (IPA, IPC, INCC), elaborados pelo FGV IBRE, publica-
dos na antiga segdo [ndices Economicos até a edicdo setembro de 2021, continuam sendo
calculados mas o acesso passou a ser exclusivo para os usuarios do banco de dados - FGV
Dados, https://portalibre.fgv.br/fgv-dados na modalidade Standard.

Incluimosapartirda pagina9 umatabelade correspondéncia.A Colunaeraaformadeidentificacao
dos indices na revista. No FGV DADOS esses indices tem um cédigo numérico associado.
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CONJUNTURA ESTATISTICA VN FGV IBRE

indices Gerais de Precos - base: ago. 94 = 100

indice Geral de Precos Indice Geral de Precos Indice de Precos ao Produtor Amplo indice Nacional do Custo da
Disponibilidade Interna (IGP-DI) do Mercado (IGP-M) Estagios de Processamento (IPA-EP-DI) Construgdo (INCC-DI)
Cédigo FGV . L L L
Dados 161384 Variagéo (%) 200045 Variagéo (%) 1416651 Variagdo (%) 160868 Variagéo (%)
Periodo indices' n? " em12 indices’ n? " em12 Indices' n? "0 em12 Indices' n? " em12
Més Ano? Meses® Més Ano? Meses® Més Ano? Meses® Més Ano? Meses®
2015 580,297 - 6,90 10,70 586,426 - 6,54 10,54 623,152 - 6,01 11,31 631,947 - 7,07 748
2016 639,431 - 10,19 7,18 647,435 - 10,40 711 694,489 - 11,45 7,73 673,014 - 6,50 6,13
2017 645,589 - 0,96 -0,42 654,338 - 1,07 -0,52 689,344 - -0,74 -2,52 706,729 - 5,01 4,25
2018 683,125 - 5,81 7,10 690,916 - 559 7,54 737,148 - 6,93 8,75 733,766 - 3,83 3,84
2019 724,432 = 6,05 7,70 733,535 6,17 7,30 789,562 = m 9,63 763,558 = 4,06 4,15
2020
Jan. 751,820 0,09 0,09 1,72 762,733 0,48 0,48 7,81 825952  -0,13 -0,13 9,70 779,766 0,38 0,38 4,04
Fev. 751,910 0,01 0,11 6,40 762,423 -0,04 0,44 6,82 825,694  -0,03 -0,16 7,74 782,336 0,33 0,71 4,29
Mar. 764,276 1,64 1,75 7,01 771,908 1,24 1,69 6,81 844,960 2,33 2,17 8,78 784,338 0,26 0,97 4,23
Abr. 764,656 0,05 1,80 6,10 778,101 0,80 2,50 6,68 845,850 0,1 2,28 7,72 786,070 0,22 1,19 4,06
Mai. 772,843 1,07 2,89 6,81 780,280 0,28 2,79 6,51 860,827 1,77 4,09 9,05 787,666 0,20 1,39 4,24
Jun. 785,221 1,60 4,54 7,84 792,429 1,56 439 7,31 879,957 2,22 6,40 10,56 790,331 0,34 1,74 3,68
Jul. 803,584 2,34 6,98 10,37 810,083 2,23 6,71 9,27 907,577 3,14 9,74 14,27 799,589 117 2,93 4,29
Ago. 834,713 3,87 11,13 15,23 832,313 2,74 9,64 13,02 956,905 5,44 15,71 21,58 805,356 0,72 3,67 4,60
Set. 862,259 3,30 14,80 18,44 868,442 434 14,40 17,94 998,786 4,38 20,77 26,03 814,701 1,16 4,87 5,32
Out. 893,977 3,68 19,02 22,12 896,505 3,23 18,10 20,93 1.047,327 4,86 26,64 31,05 828,778 173 6,69 6,95
Nov. 917,538 2,64 22,16 24,28 925,887 3,28 21,97 24,52 1.081,963 3,31 30,83 33,89 839,382 1,28 8,05 8,28
Dez. 924,504 0,76 23,08 23,08 934,758 0,96 23,14 23,14 1.089,291 0,68 31,72 31,72 845,268 0,70 8,81 8,81
2021
Jan. 951,395 291 291 26,55 958,844 2,58 2,58 257 1.132,015 3,92 3,92 37,06 852,809 0,89 0,89 9,37
Fev. 977,133 2,71 5,69 29,95 983,063 2,53 517 28,94 1.170,548 3,40 746 41,77 868,929 1,89 2,80 1,07
Mar. 998,344 2,17 7,99 30,63 1.011,948 2,9% 8,26 31,10 1.200,887 2,59 10,24 42,12 880,265 1,30 4,14 12,23
Abr. 1.020,495 2,22 10,38 33,46 1.027,211 1,51 9,89 32,02 1.235,764 2,90 13,45 46,10 888,191 0,90 5,08 12,99
Mai. 1.055,167 3,40 14,13 36,53 1.069,289 4,10 14,39 37,04 1.287,702 4,20 1821 49,59 907,899 2,22 741 15,26
Jun. 1.056,343 0,11 14,26 34,53 1.075,733 0,60 15,08 35,75 1.284,349 -0,26 17,91 45,96 927,512 2,16 9,73 17,36
Jul. 1.071,615 1,45 1591 3335 1.084,095 0,78 15,98 33,83 1.305,535 1,65 19,85 43,85 935,359 0,85 10,66 16,98
Ago. 1.070,147 -0,14 15,75 2821 1.091,290 0,66 16,75 31,12 1.300,062  -0,42 19,35 35,86 939,699 0,46 1,17 16,68
Set. 1.064,310 -0,55 15,12 2343 1.084,312  -0,64 16,00 24,86 1.284,846  -1,17 17,95 28,64 944,520 0,51 1,74 15,93
Out. 1.081,301 1,60 16,96 20,95 1.091,283 0,64 16,74 21,73 1.309,257 1,90 20,19 25,01 952,596 0,86 12,70 14,94
Nov. 1.075,022 -0,58 16,28 17,16 1.091,483 0,02 16,77 17,89 129411 -1,16 18,80 19,61 959,001 0,67 13,46 14,25
Dez. 1.088,489 1,25 17,74 17,74 1.100,988 0,87 17,78 17,78 1.314,068 1,54 20,64 20,64 962,321 0,35 13,85 13,85
2022
Jan. 1.110,398 2,01 2,01 16,71 1.120,999 1,82 1,82 16,91 1.347,788 2,57 2,57 19,06 969,184 0,71 0,71 13,65
Fev. 1.127,077 1,50 3,55 15,35 1.141,546 1,83 3,68 16,12 1.374,002 1,94 4,56 17,38 972,904 0,38 1,10 11,97
Mar. 1.153,777 2,37 6,00 15,57 1.161,418 1,74 549 14,77 1.412,492 2,80 749 17,62 981,244 0,86 1,97 11,47
Abr. 1.158,546 0,41 6,44 13,53 1.177,809 141 6,98 14,66 1.415,143 0,19 7,69 14,52 990,543 0,95 2,93 11,52
Mai. 1.166,542 0,69 717 10,56 1.183,953 0,52 7,54 10,72 1.422,937 0,55 8,28 10,50  1.013,164 2,28 528 11,59
Jun. 1.173,831 0,62 7,84 11,12 1.190,882 0,59 8,16 10,70 1.429,130 0,44 8,76 11,27 1.034,824 2,14 7,53 11,57

Notas: 'De 1995 a 2016, média do ano.?De 1995 a 2016, média sobre média. *De 1995 a 2016, dezembro sobre dezembro. Fonte: FGV IBRE.
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W’ FGV IBRE CONJUNTURA ESTATISTICA

indices de Precos ao Consumidor

IPC-BR -DI (FGV) INPC (IBGE)* IPCA (IBGE)*
Bens Ben.s N,é(,) X
. Comercializaveis . .
3 Indice' Variacdo (%) Comer- - Indice' Variagéo (%) Indice' Variagéo (%)
Periodo o Tarifas
(Base: Ago. cializaveis Total Piblicas (Base: Dez. (Base: Dez.
94=100) 93=100) 93=100)
no no em12 . no no em 12 no no em12
N Indices (Base: Ago. 94 = 100)' N N

Més Ano? Meses® Més Ano? Meses® Més Ano? Meses®

Cédigo FGV
Dados 1390594 1001440 1001441 1001442 1004964 2421 1004963 156038

2015 477,370 = 9,21 10,53 346,126 652,174 812,236 4.443,94 = 9,34 1,28 4.310,12 = 9,03 10,67
2016 518,122 - 8,54 6,18 377175 706,476 886,816 4.858,19 - 9,32 6,58 4.686,79 - 8,74 6,29
2017 537,700 - 3,78 3,23 387,717 736,560 930,899 5.002,44 - 2,97 2,07 4.848,31 - 3,45 2,95
2018 558,201 - 3,81 4,32 393,114 773,213 1001,608 5.146,17 - 2,87 343 5.025,99 - 3,66 3,75
2019 581,130 - 41 41 404,696 809,148 1053,246 5.339,34 - 3,75 4,48 5.213,61 - 3,73 4,31
2020
Jan. 594,240 0,59 0,59 4,13 416,895 824,351 1081,801 5.460,19 0,19 0,19 4,30 5.331,42 0,21 0,21 4,19
Fev. 594,200 -0,01 0,58 3,76 417,326 823,940 1075,251 5.469,47 0,17 0,36 3,92 5.344,75 0,25 0,46 4,01
Mar. 596,222 0,34 0,92 3,44 419,081 826,485 1074,724 5.479,32 0,18 0,54 3,31 5.348,49 0,07 0,53 3,30
Abr. 595,129 -0,18 0,74 2,60 419,013 824,433 1062,414 5.466,72 -0,23 0,31 2,46 5.331,91 -0,31 0,22 2,40
Mai. 591,934 -0,54 0,20 1,83 418,295 818,840 1044,348 5.453,05 -0,25 0,06 2,05 5.311,65 -0,38 -0,16 1,88
Jun. 594,046 0,36 0,55 2,22 420,631 821,124 1050,879 5.469,41 0,30 0,36 2,35 5.325,46 0,26 0,10 2,13
Jul. 596,930 0,49 1,04 2,40 423,538 824,457 1064,053 5.493,48 0,44 0,80 2,69 5.344,63 0,36 0,46 2,31
Ago. 600,114 0,53 1,58 2,77 427,238 827,761 1072,980 5.513,26 0,36 1,16 2,94 5.357,46 0,24 0,70 2,44
Set. 605,058 0,82 2,42 3,62 432,697 833,109 1085,003 5.561,23 0,87 2,04 3,89 5.391,75 0,64 134 3,14
Out. 609,010 0,65 3,09 4,38 437,456 837,083 1092,462 5.610,72 0,89 2,95 4,77 5.438,12 0,86 2,22 392
Nov. 614,740 0,94 4,06 4,86 442,467 844,279 1108,278 5.664,02 0,95 3,93 5,20 5.486,52 0,89 3,13 4,31
Dez. 621,342 1,07 517 517 448,077 852,693 125,537 5.746,71 1,46 5,45 5,45 5.560,59 135 4,52 4,52
2021
Jan. 623,016 0,27 0,27 4,84 451,481 853,314 113,129 5.762,23 0,27 0,27 553 5.574,49 0,25 0,25 4,56
Fev. 626,371 0,54 0,81 541 453,076 858,540 1127,817 5.809,48 0,82 1,09 6,22 5.622,43 0,86 1m 5,20
Mar. 632,616 1,00 1,81 6,10 456,519 867,913 1156,524 5.859,44 0,86 1,96 6,94 5.674,72 0,93 2,05 6,10
Abr. 634,057 0,23 2,05 6,54 457,957 869,590 1157,512 5.881,71 0,38 2,35 7,59 5.692,31 0,31 2,37 6,76
Mai. 639,187 0,81 2,87 798 460,016 877,875 1179,277 5.938,17 0,96 3,33 8,90 5.739,56 0,83 3,22 8,06
Jun. 643,275 0,64 3,53 8,29 462,239 884,029 1195,903 5.973,80 0,60 3,95 9,22 5.769,98 0,53 3,77 8,35
Jul. 649,194 0,92 4,48 8,76 464,971 893,319 1220,312 6.034,73 1,02 5,01 9,85 5.825,37 0,96 4,76 8,99
Ago. 653,798 0,71 522 8,95 469,248 898,917 1231,607 6.087,84 0,88 5,94 10,42 5.876,05 0,87 5,67 9,68
Set. 663,168 1,43 6,73 9,60 473,637 913,584 1271,859 6.160,89 1,20 721 10,78 5.944,21 1,16 6,90 10,25
Out. 668,289 0,77 7,56 9,73 476,901 920,938 1288,141 6.232,36 1,16 8,45 11,08 6.018,51 1,25 8,24 10,67
Nov. 675,519 1,08 8,72 9,89 480,118 932,380 1318,223 6.284,71 0,84 9,36 10,96 6.075,69 0,95 9,26 10,74
Dez. 679,386 0,57 9,34 9,34 484,379 936,567 1328,462 6.330,59 0,73 10,16 10,16 6.120,04 0,73 10,06 10,06
2022
Jan. 682,690 0,49 0,49 9,58 487,915 940,223 1316,678 6.373,00 0,67 0,67 10,60 6.153,09 0,54 0,54 10,38
Fev. 684,619 0,28 0,77 9,30 489,702 942,566 1312,308 6.436,73 1,00 1,68 10,80 6.215,24 1,01 1,56 10,54
Mar. 693,857 1,35 2,13 9,68 494,258 956,849 1338,972 6.546,80 171 3,42 1,73 6.315,93 1,62 3,20 11,30
Abr. 701,353 1,08 3,23 10,61 499,131 967,545 1355,693 6.614,89 1,04 4,49 12,47 6.382,88 1,06 4,29 12,13
Mai. 704,878 0,50 3,75 10,28 504,433 970,279 1358,648 6.644,66 0,45 4,96 11,90 6.412,88 0,47 4,78 1,73
Jun. 709,569 0,67 4,44 10,31 507,419 977,014 1371,965 6.685,86 0,62 5,61 1,92 6.455,85 0,67 5,49 11,89
Jul. 701,098 -1,19 3,20 8,00 509,807 958,934 1303,588 6.645,74 -0,60 4,98 10,12 6.411,95 -0,68 4,77 10,07

Notas: 'De 1995 a 2016, média do ano. 2De 1995 a 2016, média sobre média.*De 1995 a 2016, dezembro sobre dezembro. ‘A partir de Janeiro/2012 indices calculados pela nova estrutura de ponderacao/dlassificacao (POF 2008/2009) dos
produtos e servigos e pesos regionais atualizados. Os indicadores IPC-BR-DI Bens Comercializaveis e IPC-BR-DI Bens Nao Comercializaveis nao foram disponibilizados até o fechamento desta edicao. Fontes: FGV IBRE e IBGE.
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CONJUNTURA ESTATISTICA VN FGV IBRE

indices de Precos ao Consumidor Indicadores Industriais
IPC(FIPE) Custo de Vida Valor da Cesta Sondagem Industrial (FGV/IBRE)'
(DIEESE) Basica (DIEESE) Indice de Confianca da Industria (CNAE 2.0)2 , A
Nivel de Utilizagdo
. co Variacao (%) Variagao Valor da Capacidade
Periodo Indice’ %) Nominal . . Situagdo Atual . Instalada (%) sem
(Base: Jun. Sem Ajuste Com Ajuste . Expectativas sem
sem Ajuste ; Ajuste Sazonal
94.=100) no no em 12 no R o Sazonal Sazonal Sazonal Ajuste Sazonal J
Més Ano? | Meses® Més (CNAE2.0)2
Cddigo
1006777 100199 100563 | 1001836 1416209 1416212 1416210 1416211 1412616
FGV Dados
2015 430,162 = 8,44 11,07 = 370,42 389,15 778 77,6 719 794 764
2016 469,422 - 9,13 6,54 - 44441 456,48 82,2 82,2 82,1 83,6 739
2017 483,489 - 3,00 2,27 = 425,07 434,88 92,5 92,6 90,7 95,0 744
2018 496,066 - 2,60 3,02 - 440,26 444,49 98,7 98,6 97,8 99,7 759
2019 515,589 - 3,94 4,40 - 480,25 490,41 96,8 96,8 97,0 96,9 751
2020
Jan. 527,874 0,29 0,29 4,10 0,64 507,13 517,51 97,5 100,9 99,8 95,2 74,0
Fev. 528,434 0,11 0,39 3,64 0,12 505,55 519,76 99,7 101,4 100,6 98,7 75,6
Mar. 528,970 0,10 0,50 3,22 = 533,65 518,50 99,0 97,5 100,4 97,5 74,2
Abr. 527,362 -0,30 0,19 2,61 - 54434 556,25 62,4 58,2 68,6 58,6 56,5
Mai. 526,085 -0,24 -0,05 2,38 = 558,81 556,36 64,1 61,4 69,5 61,2 59,9
Jun. 528,134 0,39 0,34 2,62 - 512,84 547,03 719 77,6 784 79,1 66,1
Jul. 529,429 0,25 0,58 2,73 = 505,72 524,74 90,5 89,8 87,4 94,5 71,8
Ago. 533,554 0,78 137 3,19 - 529,76 539,95 100,5 98,7 97,6 103,6 75,5
Set. 539,531 1,12 2,50 434 = 563,75 563,35 108,6 106,7 107,3 109,1 79,3
Out. 545,957 1,19 3,72 541 - 592,25 595,87 112,0 11,2 114,0 108,8 81,7
Nov. 551,590 1,03 4,79 5,78 = 629,63 629,18 112,0 1131 1191 103,6 81,8
Dez. 555,921 0,79 5,62 5,62 - 621,09 631,46 110,6 1149 120,1 99,9 80,2
2021
Jan. 560,717 0,86 0,86 6,22 - 644,00 654,15 108,4 m3 116,2 99,6 78,1
Fev. 561,979 0,23 1,09 6,35 = 629,82 639,47 107,6 107,9 115,6 98,6 78,5
Mar. 565,962 0,71 1,81 6,99 - 612,56 626,00 106,4 104,2 12,5 99,4 772
Abr. 568,444 0,44 2,25 7,19 = 622,04 632,61 106,2 103,5 110,7 101,0 75,6
Mai. 570,780 0,41 2,67 8,50 - 622,76 636,40 105,7 104,2 109,4 101,4 773
Jun. 575,378 0,81 3,50 8,95 = 619,24 626,76 108,2 107,6 110,1 105,7 78,38
Jul. 581,272 1,02 4,56 9,79 - 621,34 640,51 110,0 108,4 1101 109,0 79,5
Ago. 589,620 144 6,06 10,51 = 634,18 650,50 109,4 107,0 108,8 109,4 79,9
Set. 596,263 1,13 7,26 10,52 - 643,06 673,45 108,9 106,4 109,1 108,0 813
Out. 602,199 1,00 8,32 10,30 = 673,85 693,79 106,2 105,2 108,1 103,7 83,2
Nov. 606,530 0,72 9,10 9,96 - 665,60 692,27 100,5 102,1 104,2 96,6 82,8
Dez. 610,004 0,57 9,73 9,73 = 666,26 690,51 95,8 100,1 1013 90,4 80,6
2022
Jan. 614,525 0,74 0,74 9,60 = 692,82 713,86 953 98,4 99,8 90,9 789
Fev. 620,058 0,90 1,65 10,33 - 697,37 715,65 95,6 96,7 99,3 92,1 79,3
Mar. 628,008 1,28 2,95 10,96 = 750,71 761,19 96,5 95,0 98,7 94,4 79,0
Abr. 638,152 1,62 4,61 12,26 - 768,42 803,99 99,3 97,4 99,5 99,1 78,7
Mai. 640,843 0,42 5,06 12,28 = 723,55 777,93 100,4 99,7 100,4 100,6 80,3
Jun. 642,632 0,28 535 11,69 - 733,14 777,01 101,4 101,2 1011 101,5 80,8
Jul. 643,657 0,16 5,52 10,73 = 723,75 760,45 101,0 99,5 100,0 102,1 81,7

Notas: Indices de pregos - 'De 1995 a 2016, média do ano.De 1995 a 2016, média sobre média. *De 1995 a 2016, dezembro sobre dezembro. Indicadores Industriais - Sondagem Industrial / FGV - 'De 2001 a 2016, média do ano.? Seguindo
as melhores préticas estatisticas internacionais, a partlr de novembro de 2015 a cIasyﬁcagao setorial de empresas e produtos/servicos das sond. presariais produzidas pelo IBRE/FGV sera atualizada para o sistema da Classificacao
Nacional de Atividades Econdmicas (CNAE) em sua versao 2.0. Informamos que, a partir do més de margo e enquanto durar o periodo de isolamento social devido 3 pandemia da COVID-19, o DIEESE suspendeu a pesquisa do Indice de Custo
de Vida na Cidade de Sao Paulo. Fontes: Fipe e Dieese (indices de precos), FGV IBRE (Sondagem Industrial).
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W” FGV IBRE CONJUNTURA ESTATISTICA

Indicadores Industriais - Producao Fisica'

Industria Geral Indistria Extrativa Mineral?
Variagéo (%) (Base: Média 2012 = 100) Variagéo (%) (Base: Média 2012 = 100)
Periodo
Acumulado Acumulado Base Base Fixa Acumulado Acumulado Base Base Fixa
no Ano' em 12 Meses Fixa? Dessazonalizada no Ano' em 12 Meses' Fixa? Dessazonalizada
Codigo
1416147 1416146 1416149 1416150

FGV Dados

2015 -8,26 - 90,83 - 3,88 - 106,89 -
2016 -6,43 - 84,99 - -9,43 - 96,80 -
2017 2,52 - 87,13 - 4,52 - 101,17 -
2018 0,96 - 87,97 - 0,02 - 101,19 -
2019 -1,08 - 87,02 - -9,70 - 91,37 -
2020

Jan. -0,82 -1,00 80,02 87,08 -15,08 -11,11 87,77 88,75
Fev. -0,55 -1,19 78,86 87,49 -8,33 -10,47 80,12 88,26
Mar. -1,66 -0,99 77,89 80,48 -5,85 -9,53 83,25 88,61
Abr. -8,35 -2,90 60,28 64,71 -2,48 -7,25 80,80 86,56
Mai. -11,30 -5,39 na7 69,84 3,15 -6,29 81,67 81,52
Jun. -10,84 -5,62 78,38 76,73 -2,82 -5,15 86,50 86,16
Jul. -9,55 -5,64 90,99 83,86 -2,16 -4,26 97,64 93,67
Ago. -8,55 -5,68 93,90 86,23 -2,10 -4,25 100,45 94,18
Set. -7,09 -5,43 95,37 88,53 2,35 -4,38 94,06 89,73
Out. -6,27 -5,51 97,34 89,72 -2,76 -4,25 92,82 8741
Nov. -5,47 -5,16 90,22 90,24 3,34 -4,18 84,06 84,44
Dez. -4,45 -4,45 83,33 90,45 -3,38 -3,38 90,25 86,63
2021

Jan. 2,36 -421 81,91 91,28 0,31 -1,96 88,04 90,15
Fev. 1,33 -4,17 79,08 89,51 -3,02 -2,49 74,78 87,21
Mar. 4,35 -3,09 86,09 87,28 -2,01 -2,45 83,28 87,70
Abr. 10,54 117 81,29 85,80 -0,62 -2,82 83,78 89,42
Mai. 13,17 4,90 88,35 86,80 1,80 -1,49 91,18 90,73
Jun. 12,99 6,65 87,89 86,58 2,19 -1,07 90,02 90,53
Jul. 11,03 7,04 92,28 85,41 138 -1,45 94,93 90,62
Ago. 9,31 7,24 93,38 85,00 0,98 -1.41 99,02 92,65
Set. 7,55 6,46 91,49 84,64 1,25 -0,76 97,11 92,26
Out. 574 5,66 89,73 84,23 0,62 -0,61 88,39 84,08
Nov. 4,74 5,02 86,29 84,35 0,96 0,54 87,93 87,38
Dez. 3,93 3,93 79,21 86,61 1,03 1,03 91,83 88,30
2022

Jan. -7,30 3,14 75,93 84,99 -6,97 0,42 81,90 83,55
Fev. -5,71 2,79 75,87 85,57 -3,18 1,02 75,74 88,26
Mar. -4,37 1,80 84,49 86,07 -1,76 1,10 84,12 88,84
Abr. 341 -0,32 80,89 86,21 -1,31 0,82 83,80 89,01
Mai. -2,59 -192 88,76 86,49 -2,81 -0,79 83,66 83,97
Jun. -2,22 -2,84 87,45 86,13 -3,27 -1,57 85,16 85,60

Notas: 'Indicadores industriais - A partir de maio de 2014, dados referentes a nova série de indices mensais da produgéo industrial, elaborados com base na Pesquisa Industrial Mensal de Produgao Fisica - PIM-PF reformulada.2De 2002 a 2015,
média do ano. A série reformulada tem inicio em janeiro de 2002. Fonte: IBGE - (Indicadores industriais).
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CONJUNTURA ESTATISTICA VN FGV IBRE

Indicadores Industriais - Producao Fisica'

Inddstria de Transformagao Por Géneros Industriais® Por Categoria de Uso’
Fabricacao de L
Base L L Fabricacao de Bens de
. Fabricacdode | Fabricacdo | Coque, de Produtos L Bens de
L Base Fixa com Meta- . i Fabricacdo | Celulose, Papel | Bensde | BensInter- Consumo
Periodo Variagao (%) Fixaz | Ajustamento | lurgia Mi?qumas e |de Pnrodl'ltos Dem{ados do deBebidas | eProdutosde | Capital | medidrios Cons,um.o semi e Nao
sazonal Equipamentos |  Téxteis .Petroleo e ’de. Papel Duréveis Duréveis
Biocombustiveis
Acumulado | Acumulado (Base: Média indices de Base Fixa com Ajustamento Sazonal indices de Base Fixa sem Ajustamento
no Ano' em 12 Meses 2012=100) (Base: Média 2012=100) (Sazonal Base: Média 2012=100)
(6«[1)?::5@ 1416148 | 1416151 1416156 | 1416157 | 1416153 | 1416155 | 1416152 | 1416154 1416158 | 1416159 | 1416161 | 1416162
2015 9,84 = 88,81 88,84 84,89 83,88 79,64 102,63 94,56 97,81 75,98 92,85 71,37 95,08
2016 -5,98 - 83,50 83,43 79,76 74,03 75,70 93,95 91,61 100,14 68,21 86,85 66,23 92,10
2017 2,23 = 85,37 85,56 83,52 76,13 80,41 90,03 92,30 103,41 43 88,32 75,00 92,90
2018 11 - 86,31 86,33 86,93 78,71 7841 90,67 93,08 108,58 77,58 88,41 80,90 92,61
2019 0,19 - 86,48 86,46 84,38 79,00 77,89 92,22 97,01 104,51 77,10 86,49 82,62 93,55
2020
Jan. 1,55 0,50 79,05 86,68 83,37 80,02 78,03 98,70 99,92 105,38 66,02 81,49 71,83 84,21
Fev. 0,59 0,17 78,71 87,32 87,12 80,32 79,61 98,83 102,96 108,30 7,57 79,07 76,75 81,93
Mar. -1,07 0,25 Pl 79,28 81,32 71,36 63,58 97,63 79,20 107,66 69,50 79,67 68,88 79,39
Abr. -9,13 -2,28 57,70 61,87 57,97 51,46 39,13 82,24 55,13 107,36 37,74 66,78 13,06 66,32
Mai. -12,35 -5,26 69,85 68,13 62,44 56,95 44,84 94,84 81,17 98,67 52,83 71,03 27,49 76,97
Jun. -11,88 -5,69 71,36 75,49 64,08 64,05 58,92 91,79 105,61 100,74 59,45 82,52 47,87 85,08
Jul. -10,51 5,83 90,16 82,65 74,81 73,86 72,21 96,51 109,49 104,52 70,76 95,22 7,79 94,94
Ago. -9,40 -5,88 93,07 85,78 77,04 7513 78,53 100,73 105,22 105,67 72,90 98,21 82,06 95,87
Set. -7 -5,58 95,53 88,99 81,66 83,64 82,99 101,18 106,53 108,95 80,12 96,91 86,67 101,36
Out. -6,73 -5,68 97,91 89,95 84,72 87,69 86,97 98,70 106,31 107,86 87,86 97,38 90,10 104,60
Nov. 5,75 -5,29 90,99 90,83 86,48 90,18 87,57 97,89 108,27 108,71 86,96 88,77 86,59 97,60
Dez. -4,60 -4,60 82,46 90,83 99,16 93,67 93,79 96,48 101,74 106,26 80,43 84,05 72,23 86,96
2021
Jan. 2,64 -4,51 81,14 91,13 89,71 93,00 94,96 94,49 99,46 109,74 7731 83,99 69,09 83,33
Fev. 1,90 -4,39 79,62 89,73 91,23 95,36 87,99 95,72 97,86 111,69 82,39 79,45 70,40 80,51
Mar. 5,20 3,18 86,44 87,04 90,38 94,53 83,21 97,99 90,68 111,22 90,63 87,74 77,12 83,94
Abr. 12,13 1,71 80,97 85,19 90,71 94,24 71,75 87,19 94,92 108,48 83,98 83,78 69,56 78,57
Mai. 14,80 5,78 88,00 86,16 93,75 93,31 71,87 89,88 99,20 108,88 90,54 91,12 68,96 88,06
Jun. 14,53 7,72 87,62 86,18 94,32 96,06 77,98 94,33 103,92 107,06 90,80 91,55 63,04 86,89
Jul. 12,40 8,22 91,95 84,94 92,47 93,83 75,70 97,29 94,24 108,04 96,33 95,35 64,88 93,23
Ago. 10,48 8,45 92,67 84,45 92,40 94,08 77,54 94,94 98,87 107,82 95,56 96,31 67,34 94,94
Set. 8,43 7,46 90,78 84,16 89,75 95,92 75,60 96,08 98,94 108,94 91,87 93,46 66,61 95,73
Out. 6,43 6,52 89,90 83,99 87,48 91,64 7091 100,24 95,93 110,33 94,85 90,84 65,12 94,15
Nov. 5,25 5,63 86,09 83,82 85,35 92,49 12 99,38 93,77 110,04 90,68 86,24 68,64 91,52
Dez. 4,32 4,32 77,62 86,23 86,75 92,43 71,89 99,70 96,84 113,23 83,48 80,66 60,24 80,39
2022
Jan. -135 3,50 75,18 84,83 83,26 90,09 70,67 102,48 90,26 110,57 70,92 79,50 51,32 76,89
Fev. -6,03 3,03 75,89 85,14 86,94 89,61 69,59 100,30 95,78 105,24 78,64 7743 58,55 76,98
Mar. -4,69 1,89 84,54 85,84 88,01 94,49 68,14 99,65 102,00 109,36 95,11 86,05 67,16 83,19
Abr. -3,67 -0,46 80,52 85,87 87,07 91,46 71,58 104,51 105,72 111,53 79,85 83,80 60,38 81,01
Mai. -2,56 -2,06 89,40 86,66 88,03 98,23 73,29 104,61 104,78 110,41 95,69 90,30 67,50 89,96
Jun. -2,09 -3,00 87,74 86,39 86,44 96,24 72,42 103,23 103,91 115,33 90,96 89,92 64,47 88,03

Indicadores industriais - 'A partir de maio de 2014, dados referentes a nova série de indices mensais da produgdo industrial, elaborados com base na Pesquisa Industrial Mensal de Produgdo Fisica - PIM-PF reformulada. A série reformulada
tem inicio em janeiro de 2002.2De 2002 a 2015, média do ano. Fonte: IBGE - (Indicadores industriais).
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W’ FGV IBRE CONJUNTURA ESTATISTICA

Setor Externo (US$ milhoes)

Taxa de Cambio Real' . . -
- Dados mensais e anuais (US$ milhdes)
(Indice-Base: Jan.99=100)
Balanga Comercial Balango de Pagamentos (BPM6)*
Periodo
RS/USS® Efetiva’ Total de Total de Transages BalanFa . Renda Renda Conta Conta Errose
B B Saldo Correntes | Comerciale Servicos . . . . K L
Exportacdo | Importacéo R Primadria Secundaria Capital Financeira Omissdes
(Saldo) Servicos
Cédigo

FGV Dados 1003592 1003597 98585 98593 98577 1428412 1428438 1428415 1428439 1428440 1428427 1428430 1428441
2015 70,38 62,59 186.784 173.104 13.680 -54.789 -19.605 -37.050 -37.935 2751 461 -56.647 -2.319
2016 65,62 56,60 179.526 139.322 40.204 -24.475 13.942 -30.602 -41.543 3.126 274 -16.093 8.109
2017 62,22 54,29 214.988 158.953 56.038 -22.033 19.001 -38.324 -43.170 2135 379 -17.075 4579
2018 68,72 60,52 231.890 185.322 46.568 -51.457 7382 -35.990 -58.824 -15 440 -52.339 -1322
2019 69,77 59,07 221129 185.927 35.201 -65.030 -8.942 -35.489 -57.272 1.184 369 -64.357 304
2020
Jan. 70,58 61,39 14.430 17.190 -2.761 -10.920 -5.846 -2.224 -5.200 127 59 -11.057 -196
Fev. 73,34 62,94 15.356 13.850 1.507 -4914 -1.713 -2.430 -3.379 178 34 -2.775 2.105
Mar. 80,18 68,30 18312 14.267 4.046 -3.311 178 -1913 -3.660 7 31 -4.339 -1.059
Abr. 83,45 1 17.594 11.431 6.163 2.488 3.616 -1.262 -1.365 237 26 3.436 922
Mai. 89,97 74,05 17.520 10.682 6.838 685 1.481 -1.672 -1.008 212 22 2.798 2.091
Jun. 81,02 67,54 17.479 10.977 6.502 3.119 4.837 -1.041 -1.948 230 18 3.240 103
Jul. 80,28 67,83 19.416 11.815 7.601 -510 4510 -2.027 -5.225 205 38 -1.281 -808
Ago. 80,16 68,55 17.404 11.585 5.819 1.105 3.494 -1.452 -2.678 289 26 1.870 739
Set. 75,01 64,41 18.223 13.140 5.083 -160 2617 -1.747 -2.984 206 60 700 801
Out. 541 64,53 17.649 13.245 4.404 -1.152 2.008 -1.675 -3.310 150 33 -474 644
Nov. 69,89 60,56 17.345 14.857 2.488 -2.463 -88 -1.773 -2.486 m 36 -510 1.917
Dez. 66,30 58,67 18.452 15.749 2.703 -8.458 -3.665 -1.726 -5.022 229 3.758 -4.081 620
Acum. Ano/20 77,13 65,82 209.180 158.788 50.393 -24.492 11.428 -20.941 -38.264 2344 414 -12.472 7.878
2021
Jan. 67,47 62,81 14.948 15.167 -220 -8.338 -3.609 -990 -5.013 284 23 -8.487 -172
Fev. 67,08 61,57 16375 14.539 1.836 -3.970 -1.773 -1.416 -2.487 289 21 -4.234 -284
Mar. 68,38 61,76 24.336 17.865 6.471 -5.180 -1.572 -1.058 -4.126 518 23 -5.983 -826
Abr. 66,33 60,07 26.059 16.096 9.963 4375 7.568 -1.191 -3.394 201 9 3.954 -431
Mai. 60,61 54,98 26.201 17.665 8.536 2.501 5.744 -1.633 -3.491 248 -13 2613 125
Jun. 58,16 52,22 28.258 17.844 10.414 2.035 5.844 -1.608 -4.044 235 20 1.402 -653
Jul. 59,59 53,46 25.509 18.129 7.380 -1.175 4.929 -1.333 -6.356 252 30 -2.535 -1.390
Ago. 60,83 54,30 27.216 19.557 7.659 318 4.098 -1.572 -3.993 213 36 -27 -381
Set. 62,73 56,11 24376 19.975 4.401 -1.921 1.199 -1.352 -3.391 270 21 -3.061 -1.161
Out. 66,34 59,60 22.603 20.539 2.064 -4.368 -76 -1.444 -4.590 298 16 -7.335 -2.983
Nov. 67,51 60,37 20.502 21.612 -1.110 -6.389 -3.922 -1.588 -2.675 207 22 -6.408 -4
Dez. 67,69 61,48 24.432 20.420 4.013 -5.813 822 -1.927 -6.913 278 16 -3.606 2.191
Acum.Ano/21 64,39 58,23 280.815 219.408 61.407 -27.925 19.252 17112 -50.471 3.294 226 -33.706 -6.006
2022
Jan. 66,10 62,48 19.796 19.817 21 -1.973 -2.810 -1.494 -5.432 268 20 -1.937 16
Fev. 62,13 57,67 23512 18.873 4,639 -2.373 1.790 -1.774 -4.429 265 33 -2.405 -65
Mar. 59,37 48,82 29.421 21.807 1.614 -2.778 3.907 -2.188 -6.953 268 33 -3.578 -833
Abr. 56,51 51,00 29.005 20.765 8.241 1.088 4.599 -2.239 -3.784 274 22 1.300 189
Mai. 59,57 51,41 29.731 24.695 5.036 -3.506 1.070 -2.376 -4.928 352 -43 -2.644 905

Notas: Para dados anuais, apresenta-se o valor acumulado no ano / "Para dados anuais, da-se a média do ano. 2 Deflacionada pelo IPA; A partir da edicdo de out/02, a base da série passa a ser janeiro de 1999, e a cesta de moedas e seus
respectivos pesos no cdlculo da taxa efetiva passam a ser: euro (0,465094), délar norte-americano (0,270294), o iene japonés (0,103379), 0 peso argentino (0,097698), e libra esterlina (0,063535). *Em abril de 2015, 0 Banco Central do Brasil
passou a divulgar as estatisticas de setor externo da economia brasileira em conformidade com a sexta edi¢do do Manual de Balango de Pagamentos e Posicao Internacional de Investimento (BPM6), do Fundo Monetario Internacional (FMI).
Fontes: FGV IBRE, Banco Central e SECEX.
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*Emprego e Renda - PNADc

N FGV IBRE

Taxas (em Pontos Percentuais) Rendimento Médio Real Habitual (em reais)
Posicao na Ocupacao (trabalho principal) Massa de Rendimento
Empregadono | Empregado no Empregado no Médio Real Habitual
Periodo Taxa de Nivel da '.[a.xa d~e Pessoas Setor Privado | Setor Privado Setor Piiblico de Pessoas Ocupadas
Desocupacdo | Ocupagio Participacdo na Ocupadas (todos com Carteira sem Carteira Trabalhador (incusive servi- | Empregador Conta (todos os trabalhos) em
Forca de Trabalho os trabalhos) Doméstico . Prépria milhées de Reais
(exclusive trabalhadores dor estatutdrio
domésticos) e militar)
Cédigo FGV

Dados 1416236 1428442 1428443 1428444 1428445 1428446 1428447 1428448 1428449 1428450 1428451
2019
Jan. 12,2 55,6 63,3 2.838 2.668 1.714 1.118 4.607 6.887 2.117 257.875
Fev. 12,6 553 63,2 2.848 2.667 1.705 1.128 4.622 7.047 2.118 257.644
Mar. 12,8 55,2 63,4 2.836 2.684 1.678 1131 4.608 7.012 2.086 256.419
Abr. 12,6 55,5 63,6 2.821 2.676 1.684 1.116 4.562 7.067 2.070 256.792
Mai. 124 55,8 63,7 2.801 2.662 1.687 1.106 4.498 6.981 2.058 256.381
Jun. 12,1 56,0 63,7 2.802 2.656 1.716 1.105 4.491 7.070 2.046 257.451
Jul. 12,0 56,1 63,7 2.795 2.655 1.747 1.106 4.468 6.932 2.051 257.444
Ago. 11,9 56,1 63,7 2.807 2.669 1.751 1.107 4.497 6.995 2.053 258.950
Set. 11,9 56,2 63,8 2.806 2.667 11 1.098 4.475 7175 2.063 259.728
Out. 11,8 56,3 63,8 2.828 2.668 1.697 1.101 4.520 7.337 2.080 262.598
Nov. 13 56,5 63,7 2.840 2.677 1.739 1.098 4.540 7347 2.078 264.939
Dez. 11,1 56,5 63,6 2.831 2.661 1.743 1.098 4.563 7.246 2.086 264.515
2020
Jan. 114 56,2 63,4 2.838 2.664 1.765 1.099 4.557 7.293 2.099 264.167
Fev. 18 55,9 63,4 2.840 2.692 1.7 1.100 4.554 7.241 2.095 263.163
Mar. 12,4 55,0 62,7 2.864 2.718 1.797 1.102 4.506 731 2.114 261.003
Abr. 12,7 53,2 60,9 2.895 2.744 1.835 1.109 4.446 7.165 2132 255.320
Mai. 13,1 511 58,8 2,943 2.767 1911 1.118 4.458 7.228 2.136 249.598
Jun. 13,6 49,5 573 2.988 2.750 1.889 1.123 4.532 7.588 2.166 245.550
Jul. 14,1 48,7 56,7 3.024 2.750 1.979 1.119 4.602 7.720 2.195 244385
Ago. 14,8 48,5 57,0 3.019 2.752 1.951 1.104 4.646 7.796 2.187 243.418
Set. 14,9 49,0 57,6 3.021 2751 1.964 1.088 4.698 8.071 2.160 245.995
Out. 14,6 50,0 58,6 2977 2.755 1.874 1.058 4.691 7.829 2.129 247.840
Nov. 144 50,8 59,3 2.946 2741 1.835 1.043 4.641 7.753 2113 248.988
Dez. 14,2 511 59,5 2.902 2.719 1.843 1.032 4.640 7.231 2.114 247.185
2021
Jan. 14,5 511 59,7 2.895 2.705 1.842 1.046 4.655 7.47 2.102 246.490
Fev. 14,6 51,1 59,8 2.869 2,672 1.781 1.048 4.720 6.871 2.095 244.671
Mar. 14,9 50,9 59,8 2.878 2.668 1.817 1.046 4.655 6.957 217N 244.799
Abr. 14,8 51,1 60,0 2.844 2.665 1.808 1.043 4.595 6.734 2.130 243.092
Mai. 14,7 514 60,3 2.841 2639 1.842 1.044 4.551 6.835 2.144 244.723
Jun. 14,2 52,1 60,8 2.798 2.652 1.820 1.038 4.500 6.686 2.052 244377
Jul. 13,7 52,8 61,2 2.773 2,628 1.812 1.023 4.451 6.747 2.085 245.720
Ago. 13,1 53,4 61,5 2.734 2.606 1.762 1.020 4378 6.682 2.080 245.104
Set. 12,6 54,1 61,9 2.686 2.57 1.738 1.005 4.253 6.600 2.052 244129
Out. 121 54,6 62,1 2.646 2533 1.651 1.004 4.192 6.648 2.044 243.111
Nov. 11,6 55,1 62,3 2611 2.504 1.643 997 4.149 6.526 2.030 242.572
Dez. 11 55,6 62,5 2.590 2488 1.643 1.009 4.148 6.193 2.035 242.756
2022
Jan. 11,2 553 62,3 2.615 2513 1.675 1.015 4114 6.316 2.045 244.350
Fev. 11,2 55,2 62,2 2618 2524 1.690 1.034 4.073 6.268 2.053 244,081
Mar. 11 55,2 62,1 2.629 2.545 1.689 1.040 4.080 6.311 2.059 245.199
Abr. 10,5 55,8 62,4 2,618 2.547 1.748 1.035 4.024 6.090 2.059 247.593
Mai. 9,8 56,4 62,5 2.636 2.530 1.792 1.032 4.043 5.995 2.095 251.989
Jun. 93 56,8 62,6 2.656 2.541 1.799 1.036 4.075 6.146 2.097 256.046
Jul. 9,1 57,0 62,7 2.693 2.546 1.809 1.050 4.086 6.459 2122 260.699

Nota: *A divulgacao fornece aos usudrios da pesquisa dados sobre a evolugdo do mercado de trabalho no Brasil, atualizados mensalmente através de trimestres méveis. Assim, a cada més serao divulgadas informagdes referentes ao ltimo
trimestre movel. **A partir de 30 de novembro de 2021, essas p a ser divulgadas com base no novo método de p ¢do da pesquisa, ¢ a Nota Técnica 03/2021. Consequentemente, a série histdrica deste
indicador foi atualizada. Fonte: IBGE.
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W* FGV IBRE

Tabela de correspondéncia dos indices econémicos que eram publicados na
revista Conjuntura Econdmica até a edicao de setembro de 2021

As séries que eram publicadas na revista Conjuntura Econdmica estdo reunidas na modalidade de acesso Standard do banco de dados FGV DADOS.
SIMG — Superintendéncia de Infraestrutura e Mercados Globais — Gestao de Produtos

Contato: ibre@fgv.br
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CONJUNTURA ECONOMICA VN FGV IBRE

Tabela de correspondéncia dos indices econémicos que eram publicados na
revista Conjuntura Econémica para o banco de dados FGV DADOS

As séries em verde podem ser consultadas gratuitamente no site do FGV DADOS

Coluna Pagina indices - Descrigao P Gc\;jgj\%(:)s
Indice Geral de Precos - IGP e seus componentes - IPA, IPC e INCC
1 Il Indice Geral de Precos - Oferta Global - IGP-0G 161392
2 Il indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna - IGP-DI 161384
3 Il IPA- Origem - 0G- DI- Total 1420484
4 Il IPA-EP-DI - Todos os itens 1416651
6 Il INCC-DI - Total - Média Geral 160868
7 Il indice Geral de Pregos do Mercado - IGP-M 200045
8 Il IGP-10 209425
9 Il IPA- Origem - 0G-DI- Produtos Agropecudrios 1420485
10 Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais 1420515
n Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria Extrativa 1420516
12 Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria de Transformacao 1420532
13 Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Agropecudrios - Lavouras Temporarias 1420487
14 Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Agropecudrios - Lavouras Permanentes 1420500
15 Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Agropecudrios - Pecudria 1420509
16 Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria Extrativa - Carvao Mineral 1420517
17 Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria Extrativa - Minerais Metalicos 1420520
18 Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria Extrativa - Minerais nao Metalicos 1420526
19A Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria de Transformacdo -Prod. Alimenticios 1420533
198 Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Indstria de Transformacdo - Bebidas 1420589
20 Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria de Transformacdo - Fumo Processado e Produtos do Fumo 1420599
21 Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria de Transformacdo - Produtos Téxteis 1420604
22 Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria de Transformacdo - Artigos do Vestudrio 1420618
23 Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria de Transformacdo - Couros e Calcados 1420630
24 Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria de Transformacgo - Produtos de Madeira 1420643
25 Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria de Transformacdo - Celulose, Papel e Prod. Papel 1420653
26 Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Inddstria de Transformagdo - Prod. Deriv. do Petréleo e Alcool 1420669
27A i IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Indstria de Transformagdo - Produtos Quimicos 1420683
27B Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria de Transformacao - Produtos Farmacéuticos 1420737
28 1] IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria de Transformagao — Artigos de Borracha e Material Plastico 1420741
29 Il IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria de Transformagdo - Produtos de Minerais Nao-Metélicos 1420763
30 ] IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria de Transformagao - Metalurgia Bésica 1420787
31 i IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria de Transformacdo - Produtos de Metal 1420817
32 ] IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria de Transformacdo - Maquinas e Equipamentos 1420877
33 ] IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria de Transformacdo - Equipamentos de Informatica 1420835
34 1] IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria de Transformagdo - Maquinas, Aparelhos e Materiais Elétricos 1420955
36 1] IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria de Transformacéo - Veiculos Automotores, Reboques, Carroceria, Autopecas 1420909
37 1] IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria de Transformagdo - Outros Equipamentos de Transporte 1420929
38 1l IPA- Origem - 0G-DI - Produtos Industriais - Industria de Transformacéo - Méveis e Artigos do Mobilidrio 1420934
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W’ FGV IBRE CONJUNTURA ECONOMICA

Coluna Pagina indices - Descrigdo FGC\;S[;‘,:\%%S
Indice Geral de Precos - IGP e seus componentes - IPA, IPC e INCC

5 1l IPC/BR-DI - Brasil — DI 1431264

1 I} IPC/BR-DI Alimentagéo 1431265
1A 1l IPC/BR-DI Géneros alimenticios 1431266
1B n IPC/BR-DI Alimentagéo fora 1431414
2 1l IPC/BR-DI Habitagao 1431428
2A n IPC/BR-DI Aluguel e encargos 1431429
2B 1] IPC/BR-DI Servigos publicos de residéncia 1431433
20 1l IPC/BR-DI Mobilidrio 1431439
20 1] IPC/BR-DI Roupas de cama, mesa e banho 1431444
2E ] IPC/BR-DI Eletrodomésticos e equipamentos 1431477
2EA 1} IPC/BR-DI Eletrodomésticos 1431448
2EB I} IPC/BR-DI Equipamentos eletronicos 1431455
2F I} IPC/BR-DI Utensilios diversos 1431460
26 I} IPC/BR-DI Artigos de conservagéo e reparo 1431468
2GA I} IPC/BR-DI Material para limpeza 1431469
26GC 1l IPC/BR-DI Material hidraulico 1431477
2GD v IPC/BR-DI Material elétrico 1431479
2H v IPC/BR-DI Servigos de residéncia 1431484
3 IV IPC/BR-DI Vestudrio 1431492
3A v IPC/BR-DI Roupas 1431493
3B v IPC/BR-DI Calcados 1431515
3C v IPC/BR-DI Acessérios do vestudrio 1431525
3E I\ IPC/BR-DI Servigos do vestudrio 1431534
4 v IPC/BR-DI Satide e cuidados pessoais 1431537
4A v IPC/BR-DI Servigos de satide 1431538
4AA v IPC/BR-DI Hospitais e laboratdrios 1431539
4AB I\ IPC/BR-DI Médico, dentista e outros 1431543
4B v IPC/BR-DI Produtos médico-odontoldgicos 1431549
4BA v IPC/BR-DI Medicamentos em geral 1431550
4BB v IPC/BR-DI Aparelhos médico-odontoldgicos 1431563
4C v IPC/BR-DI Cuidados pessoais 1431566
5 v IPC/BR-DI Educagao, leitura e recreagdo 1431582
5A IV IPC/BR-DI Educagao 1431583
5AA v IPC/BR-DI Cursos formais 1431584
5AB v IPC/BR-DI Cursos nao formais 1431592
5AC v IPC/BR-DI Material escolar e livros em geral 1431596
5B v IPC/BR-DI Leitura 1431600
5C v IPC/BR-DI Recreagao 1431604
6 I\ IPC/BR-DI Transportes 1431623
6A v IPC/BR-DI Transporte publico 1431624
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CONJUNTURA ECONOMICA VN FGV IBRE

Coluna Pagina indices - Descrigao FGc\fl;‘Ii\%oOS
indice Geral de Precos - IGP e seus componentes - IPA, IPC e INCC
6B v IPC/BR-DI Transporte préprio 1431636
6BA v IPC/BR-DI Veiculos 1431637
6BB v IPC/BR-DI Pecas e acessorios 1431641
6BC v IPC/BR-DI Combustiveis e lubrificantes 1431644
6BD v IPC/BR-DI Servigos de oficina 1431650
7 v IPC/BR-DI Despesas diversas 1431659
7A v IPC/BR-DI Fumo 1431660
7B v IPC/BR-DI Outras despesas diversas 1431663
7C v IPC/BR-DI Comunicagao 1431678
8 ) IPC/RJ-DI - Rio de Janeiro - DI 1439877
8A ) IPC/RJ-DI Alimentacao 1439878
8B v IPC/RJ-DI Habitagao 1440004
8C ) IPC/RJ-DI Vestudrio 1440062
8D v IPC/RJ-DI Satide e cuidados pessoais 1440095
8E v IPC/RJ-DI Educacao, leitura e recreacao 1440140
8F ) IPC/RJ-DI Transportes 1440178
8G v IPC/RJ-DI Despesas diversas 1440211
8H v IPC/RJ-DI Comunicagao 1440228
9 v IPC/SP-DI — Sao Paulo — DI 1444108
9A ) IPC/SP-DI Alimentacéo 1440109
9B v IPC/SP-DI Habitagao 1444241
9C v IPC/SP-DI Vestudrio 1444298
9D v IPC/SP-DI Satide e cuidados pessoais 1444331
9E v IPC/SP-DI Educagao, leitura e recreagdo 1444376
9F v IPC/SP-DI Transportes 1444413
9G v IPC/SP-DI Despesas diversas 1444447
9H v IPC/SP-DI Comunicagao 1444466
n ) IPC/MG-DI - Belo Horizonte — DI 1435763
12 v IPC/DF-DI — Brasilia— DI 1433720
17 v IPC/RS-DI - Porto Alegre — DI 1442121
18 v IPC/PE-DI — Recife — DI 1437797
19 v IPC/BA-DI - Salvador — DI 1429061
6 Vi INCC-DI - Total — Média Geral 160868
1 Vi INCC-DI — Méo de Obra 160906
2 Vi INCC-DI — Materiais, Equipamentos e Servicos 160914
3 Vi INCC-DI - H1 - 1 e 2 Pavimentos 160876
4 VI INCC-DI — H4 - 3,4, 5 e 6 Pavimentos 160884
5 Vi INCC-DI - H12 - 10 e Mais Pavimentos 160892
35 Vi Indice de Custo de Edificacoes 159428
6 Vi ICC-R) - Média Mensal 159363
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W’ FGV IBRE CONJUNTURA ECONOMICA

Coluna Pagina indices - Descrigdo FGC\?[()‘,:\%OOS
Indice Geral de Precos - IGP e seus componentes - IPA, IPC e INCC
7 Vi ICC-RJ - H1 -1 e 2 Pavimentos 159371
8 ] ICC-R) - H4 - 3,4,5 e 6 Pavimentos 159381
9 Vi ICC-RJ - H12 - 10 e Mais Pavimentos 159398
10 Vi ICC-RJ — Mao de Obra 159401
n \i 1CC-R) — Materiais, Equipamentos e Servigos 159411
15 Vi 1CC - Belo Horizonte — Total 160957
16 Vi 1CC— Belo Horizonte — Materiais, Equipamentos e Servicos 160965
17 Vi 1CC— Belo Horizonte — M&o-de-Obra 160973
18 Vi 1CC — Brasilia — Total 160981
19 Vi 1CC— Brasilia — Materiais, Equipamentos e Servigos 160991
20 Vi 1CC — Brasilia — Mao-de-Obra 161007
36 Vi 1CC - Porto Alegre — Total 161252
37 Ui 1CC - Porto Alegre — Materiais, Equipamentos e Servicos 161260
38 Vi 1CC— Porto Alegre — Mao de Obra 161279
48 Vi 1CC — Recife — Total 161287
49 Vi 1CC - Recife — Materiais, Equipamentos e Servicos 161295
50 Vi 1CC — Recife — Mao de Obra 161309
51 Vi 1CC - Salvador - Total 161317
52 i 1CC— Salvador - Materiais, Equipamentos e Servicos 161325
53 Vi 1CC - Salvador - Mé&o de Obra 161333
54 Vi 1CC—Sao Paulo - Total 161341
55 Vi 1CC— Sao Paulo - Materiais, Equipamentos e Servicos 161351
56 Vi 1CC— Sao Paulo - Mao de Obra 161368
47A Vil INCC por estégios - DI - Todos os Itens 1004888
48A Vil INCC por estégios - DI - Materiais, Equipamentos e Servios 1006972
49A Vil INCC por estagios - DI - Materiais e Equipamentos 1004889
50A Vil INCC por estégios - DI - Materiais para Estrutura 1004896
51A Vil INCC por estégios - DI - Material Metalico 1004899
52A Vil INCC por estégios - DI - Material de Madeira 1004900
53A Vil INCC por estégios - DI - Material & base de minerais nao metalicos 1004901
54A Vil INCC por estégios - DI - Materiais para Instalacao 1004897
55A Vil INCC por estégios - DI - Instalacao Hidrdulica 1004903
56A Vil INCC por estégios - DI - Instalacdo Elétrica 1004904
57A Vil INCC por estégios - DI - Materiais para Acabamento 1004898
58A Vil INCC por estégios - DI - Produtos Quimicos 1006987
59A Vil INCC por estégios - DI - Revestimentos, Lougas e Pisos 1004905
60A Vil INCC por estégios - DI - Esquadrias e Ferragens 1004906
61A Vil INCC por estégios - DI - Material para Pintura 1004907
62A Vil INCC por estégios - DI - Madeira para Acabamento 1004909
63A Vil INCC por estégios - DI - Pedras Ornamentais para Construgdo 1006990
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CONJUNTURA ECONOMICA VN FGV IBRE

Coluna Pagina indices - Descrigao FGC\?I;‘:\?)OOS
indice Geral de Precos - IGP e seus componentes - IPA, IPC e INCC
64A Vil INCC por estégios - DI - Equipamentos para Transporte de Pessoas 1006993
65A Vil INCC por estégios - DI - Servigos 1004890
66A Vil INCC por estégios - DI - Aluguéis e Taxas 1004910
67A Vil INCC por estégios - DI - Servigos Pessoais 1004911
68A Vil INCC por estégios - DI - Servigos Técnicos 1006996
69A Vil INCC por estégios - DI - Mao de Obra 1004894
70A Vil INCC por estégios - DI - Auxiliar 1004912
71A Vil INCC por estégios - DI - Técnico 1004913
72A Vil INCC por estégios - DI - Especializado 1004914
Coluna Pagina | [ndices — Descricdo F Gc\f:;\%(;)s
Indices de Obras Pblicas (Parceria do FGV IBRE e DNIT)
36 Vil Indice de Obras Rodoviarias - Obras de Artes Especiais 157964
37 Vil Indice de Obras Rodoviarias - Pavimentagio 157972
38 vill Indice de Obras Rodovidrias - Terraplenagem 157956
39 vin indice de Obras Rodoviarias - Consultoria (Supervisdo e Projetos) 157980
39A vill Indice de Obras Rodovidrias - Drenagem 1002385
398 Vil indice de Obras Rodoviarias - Sinalizagao Horizontal 1002386
39C vill indice de Obras Rodovidrias - Pavimentos de Concreto de Cimento Portland 1002387
39D Vil indice de Obras Rodovidrias - Conservacio Rodoviaria 1002388
39E vill indice de Obras Rodoviarias - Ligantes Betuminosos 1002389
40 vill indice de Obras Portuarias - Estruturas e Obras em Concreto Armado 159665
41 Vil indice de Obras Portudrias - Estruturas e Fundagdes Metélicas 159673
42 vill indice de Obras Portuarias - Dragagem 159681
43 Vi Indice de Obras Portudrias - Enrocamento 159691
44 Vil indice de Obras Portuarias - Redes de Energia Elétrica e Sinalizagdo Ferroviaria 159703
45 Vil indice de Obras Portudrias - Linhas Férreas 159711
46 Vil Indice de Obras Portuarias - Obras Complementares 159721

Observagdes: Os indicadores sao divulgados em niimeros indices. A Coluna era a forma de identificagao dos indices na revista. No FGV Dados esses indices tém um cédigo numérico associado.
As séries que eram publicadas na Revista Conjuntura Econdmica estao reunidas na modalidade de acesso Standard do banco de dados FGV Dados;
Fonte: FGV IBRE - SIMG - Superintendéncia de Infraestrutura e Mercados Globais - Gestao de Produtos

Contato:ibre@fgv.br
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